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 2025 فبراير 24/ الرابعالجريدة الرسمية /العدد 

 2025( لسنة 1قرار مجلس إدارة هيئة قطر للأسواق المالية رقم ) 
 بإصدار ضوابط سلوكيات التعامل في السوق 

 مجلس الإدارة. 
( رقم  القانون  على  الاطلاع  لسنة  8بعد  المعدل   2012(  المالية،  للأسواق  قطر  هيئة  بشأن 

 ؛ 2018( لسنة 22بالمرسوم بقانون رقم )
 ؛ 2008( لسنة 1وعلى لائحة الهيئة الصادرة بقرار مجلس إدارة هيئة قطر للأسواق المالية رقم )

 وعلى تشريعات هيئة قطر للأسواق المالية ذات الصلة؛ 
 وعلى قواعد التعامل في بورصة قطر؛ 

 وعلى قواعد التعامل في شركة قطر للإيداع المركزي للأوراق المالية؛ 
وعلى موافقة مجلس إدارة هيئة قطر للأسواق المالية على مشروع هذا القرار باجتماعه الرابع 

 ؛ 03/12/2024، المنعقد بتاريخ 84/ 2024لعام 
 وعلى اقتراح الرئيس التنفيذي لهيئة قطر للأسواق المالية؛ 

 ولما تقتضيه المصلحة العامة؛ 
 قرر ما يلي: 

 ( 1مادة )
 يعُمل بضوابط سلوكيات التعامل في السوق المرفقة بهذا القرار. 

 (2مادة )
تاريخ صدوره،  من  به  ويعُمل  القرار،  هذا  تنفيذ  يخصه  فيما  كل  المختصة  الجهات  جميع  على 

 وينشر في الجريدة الرسمية. 
 

 بندر بن محمد بن سعود آل ثاني 
 رئيس مجلس إدارة هيئة قطر للأسواق المالية 

 
 

 07/1446/  15بتاريخ: صدر 
 2025/ 01  / 15الموافق: 
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 ضوابط سلوكيات التعامل في السوق 

 التمهيد: 

طييييييييار سييييييييعي هيئيييييييية قطيييييييير للأسييييييييواق المالييييييييية إ  تحقييييييييي   هييييييييدافها المتم ليييييييية  فييييييييي إ
المحافظييييييية علييييييييى ال قييييييية فيييييييي نظييييييييام التعاميييييييل فيييييييي ا سييييييييواق الماليييييييية، و ماييييييييية فيييييييي 

مييييييييييالاي ا وراق المالييييييييييية والمتعيييييييييياملين فيهييييييييييا، واسييييييييييتقرار ا سييييييييييواق المالييييييييييية، والحييييييييييد 
 من المخاطر التي قد تتعرض لها؛

طييييييييار تشييييييييريعات الهيئيييييييية التييييييييي تصييييييييدرها لتنظيييييييييم التعامييييييييل فييييييييي   شييييييييطة  وفييييييييي إ
ا سيييييييييواق الماليييييييييية اعيييييييييلال قييييييييييم العدالييييييييية والتنافسيييييييييية والشيييييييييفافية بيييييييييين المتعييييييييياملين 
فييييييييي ا سييييييييواق المالييييييييية، وكييييييييذل  توعييييييييية عاميييييييية المسييييييييت مرين بأ لاقيييييييييات وسييييييييلوكيات 
التعاميييييييل فيييييييي السيييييييوق وتجنيييييييم ميييييييا ينافيهيييييييا مييييييين ممارسيييييييات وتعييييييياملات و فعيييييييال  يييييييير 
مشييييييييروعة وفقييييييييا لتليييييييي  التشييييييييريعات، كمييييييييا تم ييييييييل فييييييييي ذاتهييييييييا صييييييييورا لجييييييييرائم جنائييييييييية 

، بشيييييييأن هيئييييييية قطييييييير 2012( لسييييييينة 8( مييييييين القيييييييانون رقيييييييم )40وفقيييييييا لحايييييييم الميييييييادة )
 للأسواق المالية؛

كميييييييييا تيييييييييأتي هيييييييييذه الضيييييييييوابط بيانيييييييييا    ايييييييييام قيييييييييانون الهيئييييييييية، والليييييييييوائ  والييييييييينظم 
والقييييييييييييييرارات والتعليمييييييييييييييات والتعيييييييييييييياميم المناهضيييييييييييييية لاافيييييييييييييية مظيييييييييييييياهر تعيييييييييييييياملات 
وممارسيييييييات إسييييييييالة التصيييييييرك فييييييييي السييييييييوق، بهيييييييدك تجنييييييييم كييييييييل مييييييين يتعامييييييييل فييييييييي 
ا وراق الماليييييييييية  و يايييييييييون طرفيييييييييا  فيييييييييي هيييييييييذه التعييييييييياملات تلييييييييي  المظييييييييياهر  ييييييييييا كيييييييييان 
شييييييييييييالها  و صييييييييييييورتها، وبيانييييييييييييا لالتزامييييييييييييات ا شييييييييييييخا  الخا ييييييييييييعين لرقابيييييييييييية الهيئيييييييييييية 

 و يرهم من  طراك تعاملات السوق.

وتسييييييييري   اييييييييام هييييييييذه الضييييييييوابط علييييييييى كييييييييل تصييييييييرك  و سييييييييلو  يم ييييييييل  ييييييييداعا  و 
تضييييييييليلا وفقييييييييا   اييييييييام تشييييييييريعات الهيئيييييييية، وتعت يييييييير ا م ليييييييية المنصييييييييو  عليهييييييييا فييييييييي 

 هذه الضوابط صورا اسالة التعامل في السوق على س يل الم ال لا الحصر.

 تنقسم هذه الضوابط إ  ثمانية فصول، هي كالتالي:

 تعاريف. الفصل ا ول     :  

 الفصل ال اني    :              نطاق التط ي .

 التلاعم في السوق. الفصل ال الث   :  
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 الفصل الرابع     :             ظر  شر معلومات  اطئة  و مضللة.

 العمليات الوهمية وا شاال ا  رى من التضليل. الفصل الخامس: 

 التعامل بنال على معلومات دا لية. الفصل السادس :  

 سلوكيات شركات الخدمات المالية. الفصل السابع     :  

   اام  تامية. الفصل ال امن      : 
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 الفصل الأول: تعاريف 

 تعاريف  (  1) المادة

والع ارات التالية، المعاني المو ييحة قرين كل   للالماتفي تط ي    اام هذه الضييوابط، ياون  
 منها، ما لم يقتض السياق معنى آ ر:

 هيئة قطر للأسواق المالية.    الهيئة: 

بشييييييأن هيئيييييية قطيييييير للأسييييييواق  2012( لسيييييينة 8القييييييانون رقييييييم ) قانون الهيئة: 
 .2018( لسنة 22المالية، المعدل بالمرسوم بقانون رقم )

لائحييية الهيئييية الصيييادرة بقيييرار مجليييس إدارة هيئييية قطييير للأسيييواق  اللائحة:  
 .2008( لسنة 1المالية رقم )

قييييييييانون الهيئيييييييية، واللييييييييوائ  واليييييييينظم والقييييييييرارات والتعليمييييييييات   تشريعات الهيئة:
 والتعاميم الصادرة تنفيذا له، والتشريعات ذات الصلة.

 الط يعي  و المعنوي، بحسم ا  وال.  الشخص  :  الشخص 

ر ص لهييييا بالتعامييييل فييييي ا وراق المالييييية وفقييييا  مييييُ مالييييية  سييييوق السوق: 
   اام قانون الهيئة.

الشيييييركة المر صييييية لهيييييا مييييين الهيئييييية للقييييييام بأعميييييال تسيييييجيل   جهة اايداع: 
 وإيداع واث ات نقل الملاية والتقا  للأوراق المالية.

 ،شييييركات المسيييياهمة، والسييييندات، والصيييياو  وسييييندات  سييييهم ا وراق المالية: 
وا ذونيييييييات التيييييييي تصيييييييدرها الحاومييييييية،  و إ يييييييدى الهيئيييييييات،  و 
المؤسسييييات العاميييية القطرييييية،  و  ييييية  وراق مالييييية   ييييرى، بمييييا 
فيييي ذلييي  ا صيييول الماليييية الرقميييية وميييا فيييي  امهيييا المييير ص 
بهيييييييا، وا وراق الماليييييييية  يييييييير القطريييييييية المدرجييييييية فيييييييي  ي مييييييين 
ا سييييييييييواق المالييييييييييية، ويعُت يييييييييير فييييييييييي  اييييييييييم ا وراق المالييييييييييية 
المشيييييتقات والسيييييلع وا دوات الاسيييييت مارية ا  يييييرى التيييييي ييييييتم 

 التر يص بها من ق ل الهيئة. 
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الشيييييركات المييييير ص لهيييييا  و المسيييييجلة ليييييدى الهيئييييية لمزاولييييية  ي  شركات الخدمات المالية: 
( مييييين نظيييييام 4مييييين ا  شيييييطة المنصيييييو  عليهيييييا فيييييي الميييييادة )

 الخدمات المالية.

جهيييية مصييييدرة لييييلأوراق المالييييية المطرو يييية فييييي السييييوق ا ولييييية  المُصدِر: 
  و المدرجة للتداول في السوق ال انوية.

 ي سيييييييلو   و ممارسييييييية  و نهيييييييا بيييييييأي وسييييييييلة يقُصيييييييد منهيييييييا   التلاعم:  
 التحايل على المست مرين في السوق.

إظهيييييار معلوميييييات  و بيانيييييات  و  يرهيييييا  لافيييييا للحقيقييييية بقصيييييد  التضليل: 
 التحايل على المست مرين في السوق. 

كييييل معلوميييية  ييييير متا يييية للجمهييييور تتعليييي ، بطريقيييية م اشييييرة   المعلومة الدا لية: 
 و  ييييير م اشييييرة، بالمُصييييدر  و بالورقيييية المالييييية، ياييييون لهييييا تييييأثير 
 و مييييين المحتميييييل  ن يايييييون لهيييييا تيييييأثير إيجيييييابي  و سيييييل ي عليييييى 
سيييعر الورقييية الماليييية  و  جيييم تيييداولها فيييي  الييية عليييم الجمهيييور 

 بها، ومن ذل  على س يل الم ال لا الحصر:

التجيييياري،  و المييييالي،  و العمليييييات  بالمسيييياركييييل مييييا يتعليييي   -
 الر سمالية للمُصدر.

المعلوميييييات المتا ييييية بشيييييأن ا وامييييير الصيييييادرة للأشيييييخا    -
المالفييييييين بتنفيييييييذها المتعلقيييييية بطريقيييييية م اشييييييرة  و  ييييييير 
م اشيييرة بالورقييية الماليييية  و مُصيييدرها والتيييي يايييون لهيييا تيييأثير 
 و مييييين المحتميييييل  ن يايييييون لهيييييا تيييييأثير عليييييى سيييييعر ا وراق 
الماليييية فيييي  الييية عليييم الجمهيييور بهيييا، وتشيييمل، عليييى سييي يل 

 الم ال لا الحصر، ما يلي:
 الر  ة في شرال  و بيع  وراق مالية. (  )
 التوقف عن شرال  و بيع  وراق مالية. ( ب)
كمييييييية ا وراق المالييييييية التييييييي سيييييييتم شييييييرا ها  و  ( ج)

 بيعها.
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سييييعر  و نطيييياق  سييييعار ا وراق المالييييية التييييي تييييم  ( د)
  و سيتم شرا ها،  و بيعها.

هوييييية ا شييييخا  المشيييياركين  و ميييين المحتمييييل  ( ه)
  ن يشاركوا في عملية الشرال  و ال يع.

لع:  اطلييييييع بحاييييييم موقعييييييه علييييييى بيانييييييات او معلومييييييات  كييييييل ميييييين المُطَّ
دا ليييييية عييييين الشيييييركة  و عملائهيييييا ليييييم تاييييين متا ييييية للجمهيييييور، 
ويشييييمل ذليييي :  عضييييال مجلييييس اادارة، و عضييييال اللجييييان التابعيييية 
لمجلييييييس اادارة، و عضييييييال اادارة التنفيذييييييية العليييييييا، والعيييييياملين 
بالشيييييركة  و  ي شيييييركة مييييين مجموعتهيييييا و  واجهيييييم، و ولادهيييييم 
القصييييييير، و ييييييييرهم ممييييييين يتييييييياح لهيييييييم الحصيييييييول عليييييييى تلييييييي  
المعلوميييييات بسييييي م علاقيييييات تعاقديييييية،  و مهنيييييية،  و  يرهيييييا،  و 
 ي شييييخص تحصييييل علييييى تليييي  المعلومييييات بييييأي طريقيييية كانيييي  

 ق ل اتا تها للجمهور.

 وا ولاد القصر. الزوج  ا قارب:  

 لتطبيق الفصل الثاني: نطاق ا

 ( نطاق التطبيق2المادة )

تسري   اام هذه الضوابط على كل فعل،  و تعامل،  و تصرك،  و سلو  يتم بأي وسيلة سوال  
بشال م اشر  و  ير م اشر، بما فيها استخدام ا دوات التقنية ا شال ا وامر وإد الها آليا،  و  
الشروع في القيام بأي منها بقصد  داع  و تضليل المست مرين  و التلاعم في السوق وفقا 

 . اعت ار لما يترتم عليها من نتائا بشأن تحقي   رباح  و  سائر  و   رارريعات الهيئة، دون لتش

تعُت ييير مظييياهر إسيييالة التصيييرك فيييي السيييوق اليييواردة فيييي هيييذه الضيييوابط عليييى سييي يل الم يييال و
 لا الحصر.

 
 وقتدابير منع إساءة التصرف في الس (3المادة )

والسييييوق، وجهييية اايييييداع إصييييدار إجييييرالات  و تييييدابير دا لييييية عليييى شييييركات الخييييدمات المالييييية، 
واعتميييياد آلييييية لمنييييع منتسيييي يها ميييين القيييييام بييييأي ميييين مظيييياهر إسييييالة التصييييرك فييييي السييييوق، 

 ا طار الهيئة بأي مخالفات   اام هذه الضوابط فور العلم بها. 
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 الثالث: التلاعب في السوق الفصل 

 حظر السلوكيات التي تنطوي على تلاعب او تضليل   (4المادة )

يحظيييير علييييى  ي شييييخص يتعامييييل فييييي ا وراق المالييييية القيييييام  و المشيييياركة فييييي  ي تصييييرفات 
 و ممارسيييييات مييييين شيييييأنها  ن تعطيييييي  و مييييين المحتميييييل  ن تعطيييييي فايييييرة  اطئييييية  و مضيييييللة 

 عن ا وراق المالية، بما في ذل  على س يل الم ال لا الحصر:

 إجرال اتفاقات  و عمليات بقصد التلاعم بأسعار ا وراق المالية. . 
إجيييييرال تصيييييرفات تنطيييييوي عليييييى  لييييي  مظهييييير  و إيحيييييال  ائيييييف  و مضيييييلل بشيييييأن  .ب

 التأثير على التعاملات  و  ركة التداول في السوق.
 

 كيات التي من شأنها التأثير على التعاملات في السوق ر سلو ظ( ح5مادة )ال
يحظييييييير عليييييييى  ي شيييييييخص بشيييييييال م اشييييييير،  و  يييييييير م اشييييييير القييييييييام بتصيييييييرك،  و إجيييييييرال،  و 

التيييييأثير  و المسييييياهمة فيييييي التيييييأثير عليييييى التعييييياملات فيييييي السيييييوق،  و ممارسييييية مييييين شيييييأنها 
  وامر التداول،  و القيام بأي تصرك من شأنه، على س يل الم ال لا الحصر: إصدار  

 ن يعطيييييي،  و مييييين المحتميييييل  ن يعطيييييي، انط اعيييييا   اطئيييييا   و مضيييييللا  بشيييييأن عيييييرض  .أ
ورقيييييية مالييييييية  و  ك يييييير ميييييين ا وراق المالييييييية المدرجيييييية  و الطلييييييم عليهييييييا  و بشييييييأن 

 سعرها  و بشأن وجود  شاط تداول عليها.
ت  ييييييي  سييييييعر  ي ميييييين ا وراق المالييييييية المدرجيييييية علييييييى مسييييييتوى  ييييييير ط يعييييييي  و  .ب

 مصطنع.
 

ية او   بشأن عرض ورقة ماللاً أمثلة للسلوكيات التي تشكل تلاعباً او تضلي  (6المادة )
 يها الطلب عل 

عطيييييي  و مييييين المحتميييييل  ن يعطيييييي انط اعيييييا  اطئيييييا   و يمييييين شيييييأنه  ن  يعيييييد تلاع يييييا  و تضيييييليلا
 مضللا  بشأن عرض ورقة مالية  و الطلم عليها، ما يلي:

 .الترويا لشرال ورقة مالية بغرض بيعها  و تماين شخص آ ر من بيعها . 
 .الترويا ل يع ورقة مالية بغرض شرائها  و تماين شخص آ ر من شرائها .ب
إد ييييال  واميييير شييييرال  و بيييييع ورقيييية مالييييية بغييييرض  ليييي  انط يييياع  يييياط  عيييين  جييييم  .ج

 الطلم  و العرض. 
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إد ييييال عييييدد ك ييييير ميييين ا واميييير  و تحييييدي ات ا واميييير  و إلغييييال  واميييير الورقيييية مالييييية  .د
بغيييييييرض تضيييييييليل المسيييييييت مرين،  و  ييييييييادة صيييييييعوبة تحدييييييييد ا وامييييييير الحقيقيييييييية 

 بسجل ا وامر.

أمثلة للسلوكيات التي تشكل تلاعباً أو تضليلاً بشأن نشاط تداول ورقة  (7المادة )
 مالية 

ن يعطيييي انط اعيييا  اطئيييا   و  عيييد تلاع يييا  و تضيييليلا مييين شيييأنه  ن يعطيييي  و مييين المحتميييل ي
 مضللا  بوجود  شاط تداول في ورقة مالية  و طلم بشرائها  و بيعها، ما يلي:

إجيييييرال صيييييفقات تيييييداول ينيييييتا عنهيييييا نقيييييل ملايييييية الورقييييية الماليييييية بيييييين  سيييييابات   .أ
متواطئييييية بهيييييدك لييييينفس الشيييييخص  و تيييييدار مييييين نفيييييس الشيييييخص  و بيييييين جهيييييات 

  ل  انط اع  اط  عن  جم التداول الحقيقي.
إجييييرال صييييفقات  و إصييييدار  واميييير علييييى ورقيييية مالييييية بغييييرض  ليييي  انط يييياع  يييياط   .ب

 بشأن تداول الورقة المالية.
بهييييدك تنفيييييذ  ميييير  و  واميييير لييييدعم سييييعر ورقيييية مالييييية إد ييييال  ميييير  و  واميييير شييييرال  .ج

 ب يع، وإلغال  وامر الشرال بعد تنفيذ  مر ال يع.
اد يييييال  مييييير  و  وامييييير شيييييرال  و بييييييع ورقييييية ماليييييية ميييييع عيييييدم الجديييييية بتنفييييييذها  .د

 بإلغائها بعد تنفيذها جزئيا  وبشال متارر.
إجيييييرال ميييييزود السييييييولة المييييير ص ليييييه بممارسييييية  شييييياط صيييييانع السيييييوق صيييييفقات  .ه

 على ذات الورقة المالية لحساب مزود السيولة ولحساب صانع السوق.
 

أمثلة للسلوكيات التي تشكل تلاعباً أو تضليلاً بشأن تثبيت أو خلق سعر  (8المادة )
 مصطنع 

يعيييييد تلاع يييييا  و تضيييييليلا مييييين شيييييأنه ت  يييييي   و  لييييي  سيييييعر مصيييييطنع لورقييييية ماليييييية بشيييييال 
 عطي  و من المحتمل  ن يعطي انط اعا  اطئا   و مضللا ، ما يلي: ي

شييييرال  و بيييييع ورقيييية مالييييية عنييييد افتتيييياح  و إ ييييلاق جلسيييية التييييداول  و فييييي نهاييييية  ي  . 
فتييييرة مرجعييييية ربعييييية  و نصييييف سيييينوية  و سيييينوية، بهييييدك الييييتحام فييييي مسييييتوى 

 السعر المرجعي  و  ل  سعر مرجعي مصطنع لتضليل المست مرين.
اد يييييال  و تنفييييييذ  وامييييير شيييييرال ورقييييية ماليييييية بأسيييييعار تتزاييييييد بشيييييال متتيييييابع،  و   .ب

 بنمط من ا سعار متتابعة التزايد.
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اد يييييال  و تنفييييييذ  وامييييير بييييييع ورقييييية ماليييييية بأسيييييعار تتنييييياقص بشيييييال متتيييييابع،  و  .ج

 بنمط من ا سعار متتابعة التناقص.
اد يييييال  و تنفييييييذ  وامييييير شيييييخص،  و  شيييييخا  متيييييواطئين، بهيييييدك اليييييتحام فيييييي  .د

 عرض  و طلم  و سعر ورقة مالية.
تنفييييذ  مييير  و  وامييير شيييرال  و بييييع ورقييية ماليييية بشيييال  متايييرر بهيييدك التيييأثير علييييى  .ه

 سعرها.
طيييييؤ الماتت يييييين اليييييذين تيييييم تخصييييييص  وراق ماليييييية لهيييييم  .و الطيييييرح ا وليييييي   يييييلالتوا

، ميييين  جييييل بالسييييوق لشييييرال  صييييص   ييييرى ميييين الورقيييية المالييييية مييييع بييييدل تييييداولها
 لييييي  سيييييعر  يييييير  قيقيييييي    و إيهيييييام المسيييييت مرين بوجيييييود طليييييم ك ييييييف عليهيييييا 

 بغرض بيع  صصهم الماتتم بها. 
اد ييييال،  و تنفيييييذ  ميييير،  و  واميييير شييييرال،  و بيييييع ورقيييية مالييييية بهييييدك إبقييييال السييييعر  . 

  من  دود سعرية مصطنعة.
تنفييييييذ  مييييير  و  وامييييير شيييييخص  و  شيييييخا  متواطئييييية عليييييى ورقييييية ماليييييية  و ا وراق  .ح

 المالية بهدك التلاعم بمؤشرات السوق. 
 

 بعض السلوكيات التي لا تعُدّ تلاعباً أو تضليلاً  (9المادة )

 :لا تعد تلاع ا  و تضليلا السلوكيات الآتية

 .شرال الشركة  سهمها وفقا    اام التشريعات الصادرة بهذا الشأن . 
تنفييييذ شيييركة الوسييياطة  وامييير الشيييرال للأسيييهم الخاصييية ب ليييية الاسيييتقرار السيييعري  .ب

 .إذا كان ذل  وفقا  للتشريعات الصادرة بهذا الشأن
ا  للتشيييييريعات الصيييييادرة بهيييييذا  .ج شيييييرال  و بييييييع صيييييانع السيييييوق ليييييلأوراق الماليييييية وفقييييي 

 .الشأن
 شرال  و بيع مزود السيولة وفقا  للتشريعات الصادرة بهذا الشأن. .د
و بيييييع الورقيييية المالييييية المدرجيييية  ييييلال  عمليييييات التييييداول التييييي تييييتم بهييييدك شييييرال  .ه

 وقييييات متقاربيييية دون  ن ياييييون القصييييد منهييييا التييييأثير علييييى  جييييم تييييداولات الورقيييية 
  و التأثير على السعر بهدك التلاعم.
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 الرابع: حظر نشر معلومات خاطئة أو مضللة 

 حظر نشر الشائعات والمعلومات الخاطئة أو المضللة  (10المادة )

 يحظر على  ي شخص القيام بأي مما يلي:

  شر الشائعات بقصد التأثير على التعاملات في السوق. . 
 شيييير،  و تقييييديم بيانييييات،  و معلومييييات،  و تصييييريحات  ييييير صييييحيحة، بقصييييد التييييأثير  .ب

 .على التعاملات في السوق
 إ فال  و  جم معلومة يجم اافصاح عنها وفقا لتشريعات الهيئة.  .ج

 ولا تنتفي المسؤولية القانونية عما س   بعدم التداول.

 وسائل النشر (11المادة )

يحظيييير علييييى  ي شييييخص  شيييير  و المسيييياعدة فييييي  شيييير شييييائعة،  و معلوميييية  اطئيييية،  و بيييييان 
 ييييير صييييحي ،  و  يرهييييا متييييى كييييان ميييين شييييأنها  ن تعطييييي  و ميييين المحتمييييل  ن تعطييييي انط اعييييا 
 اطئيييييا  و مضييييييللا بشييييييأن  ي ورقيييييية مالييييييية مدرجيييييية دون النظيييييير  و اعت ييييييار لوسيييييييلة النشيييييير  و 

 الترويا بما في ذل ، على س يل الم ال لا الحصر:

 وسائل النشر وااعلام المط وعة  و المسموعة  و المرئية.  . 
المواقييييع الالاترونييييية علييييى شيييي اة اانترنيييي ، وتط يقييييات وبييييراما الهواتييييف الذكييييية  .ب

 بما فيها وسائل التواصل الاجتماعي.
 .وسائل اافصاح .ج
  شر معلومات السوق على منصات التداول.  .د
 تناقل المعلومات شفهيا  من شخص إ  آ ر. .ه

 افتراض العلم بالمعلومات الخاطئة أو المضللة  (12المادة )

 يفترض علم الشخص بنشره معلومات  اطئة  و مضللة في الحالات التالية:  
إذا كييييييان مطلعييييييا  علييييييى المعلومييييييات الصييييييحيحة بحاييييييم وظيفتييييييه،  و منصيييييي ه،  و  .  

 ماانته،  و قرابته،  و  ي اعت ار آ ر يمَُانه من الاطلاع عليها. 
 إذا لم يتحق  من صحة ما تم  شره ب ذل عناية الشخص المعتاد. . ب
 ويجو  للشخص نفي العلم المُفترض بأي وسيلة.             
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 أمثلة لحالات نشر معلومات خاطئة أو مضللة  (13المادة )

 على س يل الم ال لا الحصر تعُت ر ا فعال التالية  شرا لمعلومات  اطئة  و مضللة:

  شر الشائعات  و تيسير  شرها. . 
 شييييييير معلوميييييييات،  و    يييييييار،  و تصيييييييريحات  اطئييييييية،  و مضيييييييللة عييييييين شيييييييركة   .ب

 مدرجة ع ر وسائل التواصل الاجتماعي  و المنتديات. 
الاشييييترا  مييييع شييييخص،  و  شييييخا  آ ييييرين لنشيييير،  و تيسييييير  شيييير شييييائعات،  و  .ج

 معلومات  اطئة،  و مضللة بشأن شركة.
 شييييير مسيييييت مر توقعيييييات باسيييييت مارات مسيييييتق لية واعيييييدة لشيييييركة مدرجييييية،  و  .د

تحقيييييي   ربييييياح بهيييييدك رفيييييع قيمييييية محفظتيييييه الاسيييييت مارية  و تيييييوفير ظييييييروك 
 سوق ملائمة ل يعها. 

 اافصاح الجزئي  و  ير الماتمل بالمخالفة لتشريعات الهيئة.  .ه
 

 الخامس: العمليات الوهمية والأشكال الأخرى من التضليل 

 حظر العمليات الوهمية والأشكال الأخرى من التضليل  (14المادة )

يحظييييير عليييييى  ي شيييييخص  ن يتعاميييييل فيييييي السيييييوق متيييييى كيييييان ذلييييي  التعاميييييل يعُطيييييي  و مييييين 
المحتمييييل  ن يعطييييي فاييييرة  اطئيييية  و مضييييللة عيييين سييييعر ا وراق المالييييية  و  جييييم تييييداولها، 
 و كيييان مييين شيييأنه  ن يسُييي م ا يييطرابا  فيييي ا سيييواق الماليييية، ومييين ذلييي  عليييى سييي يل الم يييال 

 لا الحصر ما يلي:   

 ن يجيييري تصيييرفا  ينطيييوي عليييى  ليييي  مظهييير  و إيحيييال  يييير  قيقيييي  و مضييييلل  .أ
 بشأن التأثير على التعاملات في السوق.

 ن يجييييييري  و يشييييييار  فييييييي إجييييييرال معيييييياملات  و  واميييييير تييييييداول باسييييييتخدام  .ب
 وسائل  ير مشروعة وبأي صورة   رى من صور الخداع.
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حظر إجراء معاملات أو أوامر باستخدام وسائل غير مشروعة أو بأي صورة   (15المادة )
 من صور التضليل 

يحظييييير إجيييييرال معييييياملات  و إد يييييال  وامييييير منفيييييردة  و بيييييالاقتران ميييييع عواميييييل   يييييرى تيييييؤثر،  و 
مييين المحتميييل  ن تيييؤثر تيييأثيرا  مضييييللا بشيييأن التعييياملات فيييي السييييوق، ومييين ذلييي  عليييى سيييي يل 

 الم ال لا الحصر ما يلي:

إجييييييييرال المعيييييييياملات  و إد ييييييييال ا واميييييييير ميييييييين  ي شييييييييخص مسيييييييي وقة،  و  . 
 مت وعة بنشره معلومات  اطئة  و مضللة.

إجييييييييرال المعيييييييياملات  و إد ييييييييال ا واميييييييير ميييييييين  ي شييييييييخص مسيييييييي وقة،  و  .ب
مت وعييييية بإصيييييداره،  و  شيييييره آرال،  و بحيييييوي،  و توصييييييات اسيييييت مارية  يييييير 

 صحيحة  و متحيزة  و لتحقي  مصلحة  اصة.
و باسيييييتخدام  إد يييييال  و إلغيييييال  و تعيييييديل عيييييدد ك يييييير مييييين ا وامييييير ييييييدويا  .ج

الروبوتييييات  و ال رمجيييييات بغييييرض إعطييييال فاييييرة  اطئيييية  و مضييييللة بشييييأن 
 ا وراق المالية محل ا وامر.

 شييييير شيييييخص لدييييييه إماانيييييية التواصيييييل ميييييع وسيييييائل ااعيييييلام  و  يرهيييييا آرال  .د
بغييييرض تحرييييي  سييييعر الورقيييية المالييييية فييييي الاتجيييياه الييييذي يهييييدك  مضييييللة،

 له اجرال معاملات شرال  وراق مالية  و بيع على الماشوك. 
عييييدم اافصيييياح عيييين تضييييارب المصييييال  عنييييد إبييييدال اليييير ي،  و إعييييداد دراسيييية،  .ه

  و بحث،  و  يرها بشأن ورقة مالية  و مُصدر.
ال ييييع عليييى الماشيييوك  وراق ماليييية ثيييم  شييير شيييائعة بيييأن المُصيييدر يواجيييه  .و

 صعوبات إدارية  و مالية له وط سعر الورقة المالية.
شييييييرال  وراق مالييييييية ثييييييم  شيييييير معلومييييييات إيجابييييييية مضييييييللة عنهييييييا  و عيييييين  . 

 مُصدرها بهدك رفع سعرها.
 

 السادس: التعامل بناء على معلومات داخلية 

 حظر التعامل في السوق بناء على معلومة داخلية ( 16المادة )

يحظيييير علييييى  ي شييييخص التعامييييل والتييييداول بشييييال م اشيييير  و  ييييير م اشيييير فييييي السييييوق بنييييال  
عليييييى معلومييييية دا ليييييية، وفيييييي جمييييييع ا  يييييوال لا يجيييييو  اسيييييتخدام المعلومييييية الدا ليييييية بيييييأي 
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شيييال مييين ا شييياال كإبيييدال الييير ي،  و المشيييورة،  و التوصيييية،  و  يرهيييا، سيييوال بشيييال م اشييير 
  و  ير م اشر.

 :ويعُت ر  ي شخص متداولا  بشال م اشر في ورقة مالية في  ي من الحالتين الآتيتين

إذا قييييييام بتنفيييييييذ صييييييفقة علييييييى الورقيييييية المالييييييية  ي  سيييييياب تاييييييون لييييييه  . 
 .مصلحة فيه

 .إذا قدم عرض شرال  و بيع للورقة المالية في السوق .ب
 

 :ويعُت ر  ي شخص متداولا  بشال  ير م اشر في ورقة مالية في  ي من الحالات الآتية
 .إذا قام بتنفيذ صفقة كوكيل لشخص آ ر .  
إذا قييييييام بترتيييييييم صييييييفقة ياييييييون   ييييييد  طرافهييييييا شخصييييييا  ميييييين  قاربييييييه  و  . ب

 .شخصا  تربطه به علاقة عمل  و علاقة تعاقدية
إذا رتيييييييم لوكيليييييييه  و  ي شيييييييخص آ ييييييير يتصيييييييرك نيابييييييية عنيييييييه  و  سيييييييم  . ج

 .توجيهاته التداول با وراق المالية ذات العلاقة
 

 المعلومة المتاحة للجمهور( 17المادة )
 تعُت ر المعلومة متا ة للجمهور في الحالات التالية، على س يل الم ال لا الحصر:

 إذا تم اافصاح عنها وفقا للضوابط القانونية  و الممارسات المعمول بها. . 
 إذا كان   من وثائ  مسموح للجمهور الاطلاع عليها. .ب
إذا كانييي  متا ييية بط يعتهيييا للجمهيييور، بميييا فيييي ذلييي  مييين  يييلال اانترنييي   و بعيييض  .ج

المنشييييورات ا  ييييرى، وتشييييمل  يضييييا تليييي  المتا يييية فقييييط مقابييييل دفييييع رسييييوم،  و 
 كان  مستمدة من المعلومات التي تم  شرها للجمهور.

إذا كيييان ميييين الممايييين الحصييييول عليهيييا ميييين  ييييلال الملا ظيييية مييين ق ييييل  فييييراد ميييين  .د
الجمهييييييور دون التعييييييدي علييييييى  قييييييوق،  و التزامييييييات الخصوصييييييية،  و الملاييييييية،  و 

 السرية.
إذا كيييان مييين المماييين الحصيييول عليهيييا عييين طريييي  تحلييييل معلوميييات   يييرى متا ييية  .ه

 بشال عام.
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 أمثلة لحالات التعامل بناء على المعلومات الداخلية ( 18المادة )

 يعُد تعاملا  م ني على المعلومات الدا لية ما يلي:

تييييداول شييييخص علييييى ورقيييية مالييييية لصييييالحه بنييييال  علييييى عمليييييات تييييداول يقييييوم بهييييا  . 
لصييييييال   سيييييياب آ يييييير يقييييييوم بإدارتييييييه  و تنفيييييييذ عمليييييييات تييييييداول لصييييييال  ذليييييي  
الحسيييييياب، وق ييييييل إتمييييييام تليييييي  العملييييييية، مسييييييتفيدا ميييييين  ثرهييييييا المتوقييييييع علييييييى 

 السوق. 
تعيييديل  و إلغيييال  مييير شيييرال  و بييييع بنيييال  عليييى معلومييية دا ليييية اطليييع عليهيييا مُصيييدر  .ب

 ا مر بعد إد اله للأمر ا صلي.
 

اسيييييتخدام المعلومييييية الدا ليييييية التيييييي تيييييم الحصيييييول عليهيييييا  يييييلال المناقشييييية ميييييع  .ج
مسييييييت مر محتمييييييل لقييييييياس اهتمامييييييه بعييييييرض محتمييييييل للاسييييييت مار فييييييي  وراق 
ماليييييية  و اسييييييتقرال ر يييييييه  يييييول سييييييعر العييييييرض المحتميييييل، وذليييييي  للتييييييداول فييييييي 

 ا وراق المالية المعنية.
تيييييداول مقيييييدم عيييييرض الاسيييييتحواذ المحتميييييل  و مستشييييياريه لمصيييييلحتهم الخاصييييية  .د

 على  ساس المعلومات المتعلقة بعرض الاستحواذ.
 

 أمثلة للسلوكيات التي تعد تعاملاً مبنيا على المعلومة الداخلية ( 19المادة )

 تعُد السلوكيات التالية في  ام التعامل الم ني على المعلومة الدا لية:

إبييييلال مطلييييع   ييييد الاشييييخا  بمعلوميييية دا لييييية مُقييييرَر  ن تنُشيييير للجهييييور وياييييون  . 
لهيييا تيييأثير عليييى سيييعر الورقييية الماليييية. فيصيييدر  واميييره بشيييرال  و بييييع الورقييية الماليييية، 

 بنال على هذه المعلومة الدا لية. 
بييييد ول شييييركته شييييرال   ييييد مييييوظفي المصييييدر للورقيييية المالييييية بنييييال  علييييى علمييييه،  .ب

فيييي مشيييروع جدييييد ميييين المحتميييل  ن يحقييي   ربا يييا للشييييركة، ق يييل اافصييياح عيييين 
 .المشروع للجمهور

شييييرال ورقيييية مالييييية ميييين   ييييد مييييوظفي شييييركة  ييييدمات استشييييارية متعاقييييدة مييييع  .ج
مصييييييدر الورقيييييية المالييييييية لتقييييييديم استشييييييارة بشييييييأن عييييييرض اسييييييتحواذ لييييييم يييييييتم 

 اافصاح عنه للجمهور.
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 أمثلة لحالات لا تعُد تعاملاً مبنيا على المعلومة الداخلية ( 20المادة )

 لا يعُد تعاملا  م نيا على المعلومة الدا لية ما يلي:

تعامييييييل الشييييييخص المطلييييييع بييييييال يع  و الشييييييرال تنفيييييييذا  لتعليمييييييات شييييييخص آ يييييير  . 
بسيييي م وظيفتييييه  و عملييييه دون  ن ياشييييف عمييييا لديييييه ميييين معلومييييات دا لييييية  و 

 يستند عليها لاتخاذ قراره.
التيييداول لصييييال  الشييييخص المعنييييوي الييييذي يتيييوفر لمم لييييه  و  يييييره لييييدى المصييييدر   .ب

المعلوميييية الدا لييييية شييييريطة و ييييع وتنفيييييذ ترتيكييييات وإجييييرالات دا لييييية كافييييية 
 وفعالة تضمن الآتي:

عيييييدم  صيييييول الشيييييخص اليييييذي سيصيييييدر  وامييييير الشيييييرال  و ال ييييييع لصيييييال   .1
 الشخص المعنوي على المعلومة الدا لية 

عيييييدم تيييييأثير  ي مييييين ا شيييييخا  الط يعييييييين المطلعيييييين عليييييى المعلومييييية  .2
 الدا لية على قرارات من يدُ ل  وامر الشرال  و ال يع.

طييييار مهييييام صييييانع السييييوق ومييييزود السيييييولة وفقييييا لتشييييريعات  .ج المعيييياملات فييييي إ
 الهيئة.

تنفيييييذ الوسيييييط  مييييرا للعميييييل دون إ  يييياره بالمعلوميييية الدا لييييية التييييي يعلييييم بهييييا  .د
 بشأن الورقة المالية محل ا مر  و تقديم المشورة له بنال عليها.

  
 إفشاء المعلومة الداخلية ( 21المادة )

يحُظييير عليييى  ي شيييخص إفشيييال  ي معلومييية دا ليييية ميييا ليييم ياييين ذلييي  تنفييييذا لواجيييم قيييانوني 
  و  مر وظيفي تقتضيه ط يعة عمله، ومن ذل  على س يل الم ال لا الحصر: 

 اافصاح عن المعلومات الدا لية وفقا لتشريعات الهيئة. . 
اافصيييييياح عيييييين المعلومييييييات الدا لييييييية للهيئيييييية  و للسييييييوق بغييييييرض الامت يييييييال  .ب

لالتييييييييزام قييييييييانوني،  و تنظيمييييييييي،  و لمسيييييييياعدة الهيئيييييييية،  و السييييييييوق علييييييييى  دال 
 مهامها.

اافصييييييياح عييييييين المعلوميييييييات الدا ليييييييية لهيئييييييية إشيييييييرافية  و تنظيميييييييية   يييييييرى  .ج
بغييييييرض الامت ييييييال لالتييييييزام قييييييانوني  و تنظيمييييييي  و لمسيييييياعدة الهيئيييييية ا  ييييييرى 

 على  دال مهامها.
 اافصاح عن المعلومات الدا لية تنفيذا لحام قضائي  و ما في  امه.  .د
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اافصييييياح عييييين المعلوميييييات الدا ليييييية للجهيييييات الحاوميييييية بنيييييال عليييييى طل هيييييا  .ه
 وتنفيذا لتشريعاتها التي تنظم عملها.

 
 عدم إلزامية إنجاز المعاملة ( 22المادة )

إفشييييال شييييخص معلوميييية دا لييييية  ييييارج السييييياق الصييييحي  لا يتطلييييم إث ييييات تحقيقييييه  و ميييين 
  فشى له بالمعلومة رب   و تجنم  سارة.  

 المعلومة الداخلية  إفشاءأمثلة لحالات ( 23المادة )

   يعد إفشال  للمعلومة الدا لية ما يلي:
إعيييييلام المطليييييع شخصيييييا آ ييييير ليسييييي  ليييييه  ي صيييييلة بالشيييييركة  و مستشييييياريها، بعيييييرض  . 

 استحواذ بسعر  على من السعر الذي يتم التداول به.
المطلييييع شخصييييا آ يييير ب يانييييات لهييييا تييييأثير علييييى التقرييييير المييييالي السيييينوي للشييييركة  إعييييلام .ب

 ق ل اافصاح عنه. 
 

مطلييييع  و مسييييؤولين  و مييييوظفين بالشييييركة بعييييض المحللييييين الميييياليين بشييييال  إعييييلام .ج
 انتقائي بالتطورات المتعلقة بها وذل  ق ل اافصاح عنها.

إعيييييلام مطليييييع  و مسيييييؤولين  و ميييييوظفين بالشيييييركة   يييييد الصيييييحفيين  و الميييييؤثرين  و  .د
 الناشطين على وسائل التواصل الاجتماعي بالمعلومة ق ل اافصاح عنها.

 
 السابع: سلوكيات شركات الخدمات المالية 

 إعطاء الأولوية لأوامر العملاء وتنفيذها بأفضل الشروط ( 24المادة )

تلتيييزم شيييركات الخيييدمات الماليييية بأ ايييام الفصيييل ال اليييث مييين نظيييام الخيييدمات الماليييية اليييذي 
 يحدد  قوقها وواج اتها، ومن بينها ما يلي:

ا مانيييييية والعداليييييية: يجييييييم  ن تتحلييييييى الشييييييركة با مانيييييية والعييييييدل فييييييي التعامييييييل مييييييع  . 
 عملائها و ن تعمل بإ لا  لمصلحتهم ولحماية نزاهة التعامل في السوق.

إتا ييييييية المعلوميييييييات للعميييييييلال: عليييييييى الشيييييييركة  ن تقيييييييوم بإفصييييييياح كييييييياك عييييييين كيييييييل  .ب
المعلوميييييات ذات الصيييييلة فيييييي تعاملهيييييا ميييييع عملائهيييييا، ويجيييييم  ن يايييييون سيييييعر الصيييييفقة 
مسيييياويا  و  فضييييل ميييين السييييعر الييييذي كييييان يمايييين  ن يحصييييل عليييييه العميييييل  و يدفعييييه 

 في  ال تنفيذ الصفقة.



 
 
 
 
 
 
 

  

Page 17 of 18 

تعييييييارض المصييييييال : يجييييييم  ن تحيييييير  الشييييييركة علييييييى إدارة  ي تعييييييارض فييييييي المصييييييال   .ج
بطريقيييية تضييييمن  ن جميييييع عملائهييييا يتلقييييون معامليييية عادليييية ولا يتعر ييييون  ي إجييييرال  و 
تصيييييرك  و معاملييييية سيييييل ية بحقهيييييم بسييييي م تعيييييارض تلييييي  المصيييييال ، وعليهيييييا الاشيييييف 
عيييييين المصييييييال  المييييييؤثرة  و تعييييييارض المصييييييال  للعميييييييل سييييييوال بشييييييال عييييييام،  و فيمييييييا 

 يتصل بصفقة معينة لضمان عدم اعترا ه.
معامليييية العمييييلال بعييييدل: يجييييم  لا تعطييييي الشييييركة معامليييية تفضيييييلية  ي عميييييل علييييى  .د

 سييياب عمييييل آ يييير وعليييى وجيييه التحديييييد يجيييم  ن ترسيييل ا واميييير إ  السيييوق المعنييييية 
كميييييا هيييييي وبيييييدون  ي تعيييييديل. و ن تعطيييييى  وامييييير العميييييلال  سييييي قية عليييييى ا وامييييير التيييييي 
تصيييييييدرها لحسيييييييابها  و لحسيييييييابات المسييييييياهمين فيييييييي الشيييييييركة  و لحسيييييييابات  عضيييييييال 

 مجلس اادارة،  و  سابات مديريها،  و لحسابات مم لي،  و وكلال الشركة.
اسيييييتغلال المعلوميييييات واسيييييت اق  وامييييير العميييييلال: عليييييى الشيييييركة والعييييياملين فيهيييييا عيييييدم  .ه

اسييييتغلال معلومييييات عمييييلال الشييييركة المتعلقيييية بأ شييييطة ا سييييواق المالييييية لتحقييييي   ي 
منفعيييية شخصييييية بشييييال م اشيييير  و  ييييير م اشيييير، وبوجييييه  ييييا  عييييدم اسييييت اق  واميييير 
العمييييل،  ي إبيييرام صيييفقة  و  ك ييير لصيييالحها ق يييل تنفييييذ ا مييير اليييذي تلقتيييه مييين العمييييل 

 وذل  لتحقي  منفعة من ورال تأثير  مر العميل على ا سعار.
 

 الوساطة المضرة بالعميل ( 25المادة )

ر عليييى شيييركة الخيييدمات الماليييية القييييام بيييأي تعاميييل يضييير بمصيييلحة العمييييل، ومييين ذلييي   يحُظيييَ
عليييى سييي يل الم يييال لا الحصييير:  يييث العمييييل عليييى تايييرار صيييفقات التيييداول،  و   يييه عليييى  ييييادة 
عييييدد الصييييفقات المنجييييزة فييييي  ييييياب  سيييي اب معقوليييية وفقييييا  هدافييييه الاسييييت مارية ومركييييزه 

  .المالي و جم وط يعة  سابه

 حظر التعامل بما يتعارض مع التوصية ( 26المادة )

يحُظيييير علييييى شييييركة الخييييدمات المالييييية تقييييديم المشييييورة لعميييييل  و التييييداول لحسيييياب عميييييل 
دير محفظتيييه بخيييلاك التوصيييية الصيييادرة عنهيييا ميييا ليييم تفصييي  ليييه مسييي قا عييين هيييذه التوصيييية  تيييُ

 وعن تضارب المصال  المحتمل.

ويحُظييير عليهيييا التيييداول لحسيييابها الخيييا  عليييى ورقييية ماليييية بخيييلاك التوصيييية الصيييادرة عنهيييا ميييا 
 لم يان هنا   س اب تق لها الهيئة.
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 عدم قبول أو تنفيذ أوامر العملاء ( 27المادة )

عليييييى شيييييركة الخيييييدمات الماليييييية عيييييدم ق يييييول  و تنفييييييذ  مييييير العمييييييل  يييييال تيييييوافر  سييييي اب 
 معقولة تودي إ  الاعتقاد بأن العميل:

 يقوم بالتداول بهدك التلاعم بالسوق. . 
 يقوم بالتداول بنال  على معلومات دا ليه. .ب
 يخالف تشريعات الهيئة. .ج

وعليييى الشيييركة إ طيييار الهيئييية بأسييي اب قرارهيييا، ق يييل جلسييية تيييداول الييييوم التيييالي، والا تفيييا  
 بالسجلات والوثائ  الخاصة بجميع قراراتها التي تتخذها بموجم هذه المادة.

 الثامن: أحكام ختامية 

 الإبلاغ عن المخالفات (29ة )الماد

لهيئيييية بييييأي مخالفيييية   اييييام هييييذه الضييييوابط، وان لييييم يايييين متضييييررا  ايجييييو   ي شييييخص إبييييلال 
 منها.

 

 المخالفات والجزاءات( 30المادة )
فيييييي  الييييية مخالفييييية  ي مييييين ا  ايييييام اليييييواردة بهيييييذه الضيييييوابط، يجيييييو  للهيئييييية اتخييييياذ كيييييل  و 

 بعض ااجرالات والتدابير وفرض الجزالات المحددة بقانون الهيئة.

 


