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فــي عــام 2022، وعلــى الرغــم مــن الريــاح العالميــة المعاكســة، شــهد الاقتصــاد القطــري نمــوًا متســارعًا، حيــث قــادت القطاعــات 
غيــر النفطيــة هــذا التوســع. ونمــا الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي فــي عــام 2022 بنســبة 4.2%، أي مــا يقــرب مــن ثلاثــة أضعــاف 
ــي  ــج المحل ــع النات ــرى، توس ــة أخ ــن ناحي ــبة 5.7%. وم ــة بنس ــر النفطي ــات غي ــو القطاع ــع نم ــام 2021، م ــي ع ــغ 1.6% ف ــو البال النم
 مــع خطــة التنميــة الوطنيــة، بــدأت 

ً
الإجمالــي الاســمي بنســبة 31.5% بســبب زيــادة أســعار النفــط والغــاز فــي عــام 2022. وتماشــيا

 فــي الاقتصــاد القطــري.
ً
حصــة القطــاع غيــر النفطــي فــي التحســن تدريجيــا

وارتفــع معــدل التضخــم بشــكل ملحــوظ إلــى 5.0% فــي عــام 2022 مــن 2.3% فــي عــام 2021، وإن كان أقــل مــن مثيلــه المســجل 
فــي العديــد مــن الاقتصــادات المتقدمــة. تحــول التضخــم الأساســي إلــى أقــل بشــكل ملحــوظ مــن التضخــم الرئيســي فــي النصــف 
الثانــي مــن عــام 2022. ويعــود جــزء مــن هــذه الزيــادة فــي التضخــم إلــى بطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم 2022، ومكونــات مثــل 
"الترفيــه والثقافــة" و"الإســكان" و"الأغذيــة والمشــروبات". "كانــوا المســاهمين الرئيســيين فــي التضخــم الإجمالــي. ومــن المتوقــع 

أن يعتــدل التضخــم فــي المســتقبل.

تحســن الوضــع المالــي للحكومــة تزامنــا مــع ارتفــاع أســعار النفــط والغــاز، ممــا أدى إلــى تحقيــق فائــض كبيــر فــي الإيــرادات فــي 
عــام 2022. وبالتالــي، تحســن أيضــا فائــض الموازنــة مــن حيــث النســبة المئويــة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي فــي عــام 2022. كمــا 
ســاهم ارتفــاع أســعار النفــط والغــاز فــي تعزيــز الصــادرات الســلعية وأدى إلــى زيــادة الفائــض التجــاري. ســجل الحســاب الجــاري 
ــن  ــح أن يضم ــن المرج ــتقبل، م ــى المس ــر إل ــام 2022. وبالنظ ــي ع ــي ف ــي الإجمال ــج المحل ــن النات ــبة 26.7% م ــا بنس ــا ضخمً فائضً

هــذان الفائضــان المزدوجــان وضــع الاقتصــاد القطــري المــرن والقــوي.

ــد مســتوى  ــة فــي النظــام المصرفــي عن ــت الســيولة الأولي ــر، كمــا ظل ــى حــد كبي ــة فــي قطــر مســتقرة إل ــت الأســواق المالي وظل
ــاص  ــر امتص ــز تدابي ــبب تعزي ــر 2022 بس ــذ أكتوب ــة من ــيولة الأولي ــت الس ــك، انخفض ــع ذل ــبتمبر 2022. وم ــة س ــى نهاي ــع حت مرتف
الســيولة التــي اتخذهــا مصــرف قطــر المركــزي، ممــا أدى إلــى تحســين نقــل السياســة النقديــة مــن خــال مواءمــة ســعر فائــدة 
مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة )الهــدف التشــغيلي( مــع ســعر المصــرف للإيــداع )الســعر الأدنــى(. واســتنادًا إلــى السياســة النقديــة، 

ارتفعــت أســعار الســندات خــال عــام 2022.

وفــي حيــن أدى امتصــاص الســيولة الأوليــة المدفــوع بالسياســات إلــى انخفــاض ملحــوظ فــي النقــود الاحتياطيــة فــي عــام 2022، 
فقــد نمــا عــرض النقــد بمفهومــه الواســع )م2( بشــكل كبيــر، مــع نمــو الودائــع بالعمــات الأجنبيــة بســرعة بســبب ارتفــاع عائــدات 
النفــط وارتفــاع أســعار الفائــدة علــى الودائــع. وتباطــأ إجمالــي الائتمــان المصرفــي المحلــي بشــكل كبيــر فــي عــام 2022، ويرجــع 
 مــرة أخــرى إلــى انكمــاش المشــاريع المرتبطــة بــكأس العالــم، مــع تباطــؤ نمــو ائتمــان القطــاع الخــاص بشــكل معتــدل 

ً
ذلــك جزئيــا

وانكمــاش ائتمــان القطــاع العــام.

يســير الاقتصــاد القطــري علــى مســار نمــو طويــل المــدى قبــل بطولــة كأس العالــم 2022، مــع تســريع جهــود التنويــع مــن خــال 
إنشــاء بنيــة تحتيــة جديــدة وقطــاع الســياحة. بعــد كأس العالــم، مــن المتوقــع أن يســتمر قطــاع الســياحة فــي النمــو، ممــا يعــزز 
قطــاع الخدمــات. وتهــدف اســتراتيجية التنميــة الوطنيــة الثالثــة إلــى تحويــل الاقتصــاد نحــو اقتصــاد شــامل قائــم علــى المعرفــة. 
تقــف قطــر علــى مفتــرق طــرق مهــم مــع السياســات العامــة التــي تشــجع التطــورات الديناميكيــة التــي يقودهــا القطــاع الخــاص 

لتحقيــق النمــو المســتدام
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مقدمة
 بــا شــك بالنظــر إلــى أن قطــر قــد تعافــت للتــو مــن جائحــة كوفيــد-19 وكانــت علــى وشــك اســتضافة بطولــة 

ً
كان عــام 2022 اســتثنائيا

 مــن تطور الاقتصــاد العالمــي. تباطأ 
ً
كأس العالــم لكــرة القــدم 2022. وكان تطــور الاقتصــاد المحلــي فــي عــام 2022 علــى النقيــض تمامــا

نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي بشــكل ملحــوظ عبــر الاقتصــادات فــي عــام 2022 بســبب عوامــل مثــل تشــديد السياســات 
المتزامــن، وتعطــل النشــاط الاقتصــادي بســبب الحــرب فــي أوكرانيــا، والإغــاق فــي ظــل سياســة القضــاء علــى فيــروس كورونــا فــي 

الصيــن.

وفــي تناقــض حــاد، تســارع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي لقطــر بشــكل ملحــوظ فــي عــام 2022. ومــن جانــب الطلــب، كانــت 
ــى  ــا واســع النطــاق عل ــدت طلبً ــي ول ــم لكــرة القــدم 2022، والت ــكأس العال ــة هــي الأنشــطة المتعلقــة ب القــوة الدافعــة الأكثــر أهمي

الاســتهلاك والاســتثمار. وقــد تــم دعــم ذلــك أيضًــا مــن خــال ارتفــاع الإنفــاق الحكومــي.

الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
نمــا الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي فــي عــام 2022 بنســبة 4.2%، أي مــا يقــرب مــن ثلاثــة أضعــاف النمــو البالــغ 1.6% فــي عــام 
2021. وكان النمــو مدفوعًــا بنمــو القطــاع غيــر النفطــي بنســبة 5.7%، حيــث ســجل قطــاع النفــط والغــاز نمــوًا بنســبة 1.7% )شــكل 1-1(. 
وســاعد النمــو المرتفــع فــي القطــاع غيــر النفطــي علــى تحســين حصــة القطــاع غيــر النفطــي فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي 

إلــى 63% فــي عــام 2022 مــن 62% فــي العــام الســابق )جــدول 1-1، شــكل 2-1(.

شكل 1-1: نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
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جدول 1-1: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي السنوي )أسعار 2018(

مليون ريال

النشاط 
الاقتصادي

2020*2021**2022

القيمة
الحصة 

النسبية 
)%(

النمو 
السنوي 

)%(
القيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
القيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(

37.11.7 254,289 )0.3(38.0 249,950 )2.0(38.7 250,661 قطاع النفط

62.95.7 431,999 62.02.8 408,620 )4.5(61.3 397,366 القطاع غير النفطي

الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي

 648,027 100.0)3.6( 658,570 100.01.6 686,288 100.04.2

 * بيانات معدلة
 * * بيانات أولية

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ قطر

37%

63%

38%

62%

القطاع
غير النفطي

قطاع
النفط

شكل 1-2ب: الحصة النسبية في الناتج المحلي 
الإجمالي الحقيقي )2022(

شكل 1-2أ: الحصة النسبية للقطاعات في الناتج 
المحلي الإجمالي الحقيقي )2021(

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ دولة قطر

كان هنــاك اتجــاه عــام متســارع فــي النمــو علــى أســاس ســنوي فــي كل ربــع مــن الأربــاع فــي عــام 2022 مــن 2.3% فــي الربــع الأول إلــى 
6.2% فــي الربــع الرابــع. ولوحــظ هــذا التســارع فــي النمــو فــي كل مــن قطاعــي النفــط والغــاز والقطاعــات غيــر النفطيــة. وبينمــا تســارع 
نمــو النفــط والغــاز مــن )-( 1.8% فــي الربــع الأول إلــى 4.8% فــي الربــع الرابــع، تســارعت القطاعــات غيــر النفطيــة مــن 4.5% فــي الربــع 

الأول إلــى 7.0% فــي الربــع الرابــع )جــدول 2-1(.

6



تــم تعزيــز النمــو المرتفــع الــذي شــهده القطــاع غيــر النفطــي مــن خــال بطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم فــي نوفمبر-ديســمبر 2022. 
وفــي الفتــرة التــي ســبقت كأس العالــم، شــهدت قطاعــات مختلفــة مــن القطــاع غيــر النفطــي نمــوًا كبيــراً فــي النشــاط الاقتصــادي، 
ممــا ســاعد علــى زيــادة النمــو. مســاهمة القطــاع غيــر النفطــي فــي نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي. علــى ســبيل المثــال، مــن الجديــر 
بالملاحظــة أنــه خــال عــام 2022، تأثــرت بعــض القطاعــات غيــر التقليديــة مثــل النقــل والتخزيــن والمعلومــات والاتصــالات وخدمــات 
الإقامــة والطعــام وأنشــطة الأســر كأربــاب عمــل، والتــي لهــا حصــص أصغــر نســبياً تبلــغ 3.8%، 1.8%، 0.9%، و0.7% علــى التوالي، وشــهدت 
قفــزة كبيــرة فــي النمــو بســبب الدفعــة الكبيــرة التــي تلقتهــا فــي ســياق بطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم التــي أقيمــت فــي الربــع 

الأخيــر مــن عــام 2022.

جدول 1-2: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي الربعي )أسعار 2018( لعام 2022*

مليون ريال

النشاط الاقتصادي

إجماليالربع الرابعالربع الثالثالربع الثانيالربع الأول

قيمة
الحصة 

النسبية 
)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(

1.863,88437.91.264,37036.72.764,18036.34.8254,28937.11.7-61,85637.4قطاع النفط والغاز

القطاعات غير 

النفطية
103,74462.64.5104,59062.15.9110,83063.35.5112,83563.77431,99962.95.7

165,6001002.3168,4741004175,2001004.4177,0151006.2686,2881004.2الإجمالي

 * بيانات أولية
المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ قطر

مساهمات جانب العرض في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
ومــن جانــب العــرض، مــن حيــث الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي، كان قطــاع الخدمــات هــو المســاهم الرئيســي، يليــه قطاعــات 
ــا  ــي تبذله ــتمرة الت ــود المس ــى الجه ــا إل ــات جزئيً ــاع الخدم ــر قط ــع تطوي ــن أن يرج ــكل 1-3(. يمك ــن )ش ــة والتعدي ــع والزراع التصني
الحكومــة لتعزيــز الأنشــطة الســياحية فــي البــاد، خاصــة خــال كأس العالــم 2022، وهــي تتــاءم بشــكل جيــد مــع خطــة التنميــة 

الشــاملة القائمــة علــى التنويــع فــي قطــر.
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شكل 1-3:المساهمة في نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي )بالمائة(
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15.0

2017 2018 2019 2020 2021 2022

الخدمات التشييد والبناء الصناعة التحويلية

التعدين والزراعة الناتج الحقيقي

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ دولة قطر

وقــد تــم التوســع فــي قطــاع النفــط والغــاز مــن خــال زيــادة الاســتفادة مــن الطاقــة الإنتاجيــة. وفيمــا يتعلــق بنمــو القطاعــات غيــر 
ــريعة،  ــرة س  بوتي

ً
ــوا ــدم 2022 نم ــرة الق ــم لك ــة كأس العال ــطة بطول ــة بأنش ــات المرتبط ــن القطاع ــد م ــهدت العدي ــد ش ــة، فق النفطي

ولاســيما فــي الربــع الرابــع عندمــا أقيــم الحــدث. 

إلــى جانــب زيــادة تنويــع القطــاع غيــر النفطــي، تبــرز ملاحظتــان. الأولــى تتعلــق بانخفــاض حصــة ومعــدلات نمــو القطاعــات الرئيســية 
مثــل البنــاء والأنشــطة الماليــة والتأميــن خــال عــام 2022. وتباطــأ النمــو فــي قطــاع البنــاء والتشــييد، الــذي يســاهم بأعلــى حصــة فــي 
الناتــج المحلــي الإجمالــي غيــر النفطــي إلــى 1.2%. فــي عــام 2022 مــن 1.6% فــي عــام 2021. ومــن المرجــح أن يكــون التباطــؤ فــي أنشــطة 
البنــاء بســبب اســتكمال الأعمــال المتعلقــة بــكأس العالــم لكــرة القــدم. وانخفضــت الأنشــطة الماليــة وأنشــطة التأميــن، التــي تعــد ثانــي 
أهــم قطــاع غيــر نفطــي، بنســبة 0.7% خــال عــام 2022، ممــا يشــير إلــى انخفــاض حــاد عــن النمــو الــذي شــهده عــام 2021 بنســبة %7. 

 لكبــر حصــة هذيــن القطاعيــن مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي غيــر النفطــي، فــإن تباطؤهمــا يســتدعي الاهتمــام.
ً
ونظــرا

. فقــد نمــت المعلومــات 
ً
 مضاعفــا

ً
، نمــوا

ً
 أصغــر نســبيا

ً
، شــهدت بعــض القطاعــات الفرعيــة غيــر النفطيــة، التــي تمتلــك حصصــا

ً
ثانيــا

ــة بنســبة  ــة والتجزئ ــن توســعت تجــارة الجمل ــة بنحــو 5.3% فــي عــام 2021، فــي حي والاتصــالات بنســبة 11.1% خــال العــام مقارن
11.8% مقارنــة بنحــو 3.1% فــي عــام 2021. ونمــت الأســر كأربــاب عمــل بســرعة بنســبة 24.4%، وهــو تحــول مــن النمــو الســلبي فــي 

 بنســبة 26.1% فــي عــام 2022 مــن 11.1% فــي عــام 2021.
ً
 قويــا

ً
العاميــن الســابقين. وســجل قطــاع النقــل والتخزيــن نمــوا
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جدول 1-3: مساهمة بعض القطاعات غير النفطية في نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

النشاط الاقتصادي

202020212022

قيمة
الحصة 

النسبية 
)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(

3.979,39712.11.680,31211.71.2-78,14212.1التشييد والبناء

0.7-54,9548.56.958,7798.97.058,3888.5الأنشطة المالية وأنشطة التأمين

0.253,8587.81.4-53,1888.22.953,1048.1الإدارة العامة والضمان الاجتماعي الإلزامي

6.752,3537.93.953,4647.82.1-50,4017.8الصناعة التحويلية

تجارة الجملة والتجزئة؛ إصلاح 
المركبات ذات المحركات والدراجات 

النارية
45,3387.0-8.646,7417.13.152,2337.611.8

43,3986.70.444,3746.72.247,6576.97.4الأنشطة العقارية

27.120,8293.211.126,2763.826.1-18,7492.9النقل والتخزين

الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية،وأنشطة 
الخدمات الإدارية وخدمات الدعم

19,6293.0-6.620,0173.02.021,9533.29.7

الأنشطة في مجال صحة الإنسان 
والعمل الاجتماعي

13,7492.13.213,6182.1-1.013,8282.01.5

10,4171.62.010,9731.75.312,1961.811.1المعلومات والاتصالات

1.311,7821.71.7-11,7381.80.311,5831.8التعليم

الفنون والترفيه والتسلية  ,أنشطة 
الخدمات الأخرى

8,1731.3-5.88,4061.32.88,5511.21.7

إمدادات الكهرباء والغاز والبخار وتكييف 
الهواء , إمدادات المياه وأنشطة الصرف 

وإدارة النفايات ومعالجتها
5,4550.80.75,5170.81.15,6920.83.2

20.25,4370.819.45,6550.84.0-4,5520.7أنشطة خدمات الإقامة والطعام

؛ 
ً
سَر المعيشية التي تستخدم أفرادا

ُ
أنشطة الأ

سَر المعيشية في إنتاج سلع 
ُ
وأنشطة الأ

وخدمات غير مميَّزة لاستعمالها الخاص
3,9400.6-7.33,6740.6-6.74,5690.724.4

9.23,3420.55.44,0320.620.7-3,1700.5رسوم الاستيراد

1,7770.34.61,7850.30.51,9220.37.7الزراعة وصيد الأسماك

3.0-4.4-30,369-4.86.5-31,310-4.511.2-29,403-الخدمات المالية المقاسة بصورة غير مباشرة

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ قطر.
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تنويع الأنشطة الاقتصادية
 مــن اعتمادهــا علــى الصناعــات الهيدروكربونيــة. 

ً
تتوخــى رؤيــة قطــر الوطنيــة 2030 تحويــل قطــر إلــى اقتصــاد متنــوع يقلــل تدريجيــا

 فــي تعزيــز هذيــن الهدفيــن. كانــت حصــة 
ً
 هائــا

ً
ومنــذ التصديــق علــى رؤيــة قطــر الوطنيــة 2030 فــي عــام 2008، أحــرزت قطــر تقدمــا

ــام  ــي ع ــي ف ــى التوال ــي 55% و45% عل ــي حوال ــي الحقيق ــي الإجمال ــج المحل ــي النات ــي ف ــر النفط ــاع غي ــي والقط ــاع الهيدروكربون القط
2008. ومــع ذلــك، اعتبــاراً مــن عــام 2022، تقلصــت حصــة القطــاع الهيدروكربونــي إلــى حوالــي 37%، فــي حيــن شــكلت القطاعــات غيــر 
النفطيــة 63%. النســبة المئويــة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي جــدول )1-1(. تعــد قطاعــات البنــاء والخدمــات الماليــة وتجــارة 

الجملــة والتجزئــة والعقــارات مــن القطاعــات غيــر النفطيــة الرئيســية التــي تدفــع النمــو الاقتصــادي فــي قطــر.

وبالمضــي قدمًــا، مــن المرجــح أن يلعــب القطــاع الخــاص دوراً محوريًــا فــي دفــع النمــو غيــر النفطــي فــي قطــر مــن خــال تعزيــز 
ــاع  ــي القط ــطة ف ــرة والمتوس ــركات الصغي ــجيع الش ــر لتش ــن التدابي ــد م ــاذ العدي ــم اتخ ــع. ت ــية والتنوي ــدرة التنافس ــة والق الإنتاجي
الخــاص. ونتيجــة لذلــك، فقــد شــكلت مــا يقــرب مــن 97% مــن شــركات القطــاع الخــاص المســجلة وكذلــك 15-17% مــن الناتــج 

المحلــي الإجمالــي غيــر النفطــي1.

ــذكاء  ــحابية وال ــبة الس ــل الحوس ــات مث ــا المعلوم ــخير أدوات تكنولوجي ــت بتس ــي قام ــدول الت ــة ال ــي طليع ــر ف ــت قط ــا كان كم
الاصطناعــي بالإضافــة إلــى خلــق بيئــة مواتيــة للنظــام البيئــي الرقمــي. ونتيجــة لذلــك، تقــوم العديــد مــن الشــركات الناشــئة فــي 
مجــال التكنولوجيــا الماليــة بإنشــاء قواعــد لهــا فــي قطــر. احتلــت قطــر المركــز التاســع فــي مؤشــر التكنولوجيــا الماليــة الإســامية 
ــا إطــاق شــركات  ــك، شــهد عــام 2022 أيضً ــى ذل ــا2. بالإضافــة إل ــة لديه ــا المالي العالمــي نتيجــة ســرعة نمــو منظومــة التكنولوجي
ــي  ــاون ف ــك للتع ــر، وذل ــي قط ــة ف ــة الإقليمي ــا الرقمي ــل Google Cloud وMicrosoft مراكزه ــرى مث ــات الكب ــا المعلوم تكنولوجي
قطاعــات مثــل الــذكاء الاصطناعــي وعلــوم البيانــات وتقنيــة سلســلة الكتــل )البلــوك تشــين(3. وســتعمل هــذه المؤسســات علــى 
تعزيــز جهــود التنويــع مــن خــال إبــراز قطــر كوجهــة اســتثمارية جذابــة. ونظــراً للأهميــة المتزايــدة المرتبطــة بالتنويــع الاقتصــادي، 

يلخــص إطــار )1-1( توقعــات وسياســات النمــو المســتقبلي فــي قطــر.

إطار )1-1(: نمو الناتج المحلي الإجمالي في قطر
تــم تصنيــف دولــة قطــر مــن حيــث نصيــب الفــرد مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، ضمــن أفضــل الــدول فــي عــام 2022 )شــكل أ(. 
وفــي الكتــاب الســنوي للتنافســية العالميــة 2023، تحســن ترتيــب دولــة قطــر إلــى المركــز الثانــي عشــر )مــن المركــز الثامــن عشــر( 
مــن بيــن 64 دولــة أغلبهــا مــن الــدول المتقدمــة. ومــن بيــن المجــالات التــي حصلــت فيهــا قطــر علــى مرتبــة عاليــة فــي التقريــر، 
الأداء الاقتصــادي )المرتبــة 5(، والكفــاءة الحكوميــة )المرتبــة 4(، وكفــاءة الأعمــال )المرتبــة 12(. وعلــى الرغــم مــن أن الانكمــاش 

الاقتصــادي فــي عــام 2022 كان ظاهــرة عالميــة، إلا أن قطــر لــم تتأثــر بــه إلــى حــد كبيــر.

شكل أ: ترتيب الدول حسب نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي لعام 2022
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المصدر: تقرير آفاق الاقتصاد العالمي لصندوق النقد الدولي - أكتوبر 2023

1 مجموعة أكسفورد للأعمال: التقرير: قطر 2022
2 المصدر: تقرير التكنولوجيا المالية الإسلامية العالمي لعام 2022

3 المصدر: موقع مركز قطر للمال - الأخبار
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كانــت العوامــل الرئيســية التــي كانــت مســؤولة عــن الأداء الاقتصــادي الأفضــل لقطــر مقارنــة ببقيــة العالــم فــي عــام 2022 تتمثــل 
 عــن ارتفــاع النشــاط الاقتصــادي المرتبــط ببطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم 2022 )شــكل ب(.

ً
فــي ارتفــاع أســعار النفــط والغــاز، فضــا

شكل ب: أسعار النفط الخام في عام 2022 )بالدولار الأمريكي للبرميل الواحد(
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المصدر: وكالة بلومبيرغ

وأدى النمــو الكبيــر فــي فوائــض الميزانيــة والحســاب الجــاري فــي عــام 2022 إلــى تحســين الظــروف الماليــة المحليــة، ممــا ســاهم 
ــة، فهــي  ــاب الســنوي للتنافســية العالمي ــة. أمــا العوامــل الأخــرى، كمــا أبرزهــا الكت ــر مباشــر فــي الأنشــطة الاقتصادي بشــكل غي

كفــاءة الحكومــة وكفــاءة الأعمــال وتحســين البنيــة التحتيــة التــي ســاعدت التوســعات الاقتصاديــة فــي قطــر.

وفــي ســيناريو مــا بعــد كأس العالــم، مــن المتوقــع أن يبــرز قطــاع النفــط والغــاز كمحــرك رئيســي للنمــو الاقتصــادي في المســتقبل  
بســبب الاســتثمارات الضخمــة الموجهــة لمشــروع توســعة حقــل غــاز الشــمال. عــاوة علــى ذلــك، مــن المتوقــع أن يــؤدي توســع 
صناعــة النفــط والغــاز إلــى تحفيــز النمــو فــي القطــاع غيــر النفطــي أيضًــا، لاســيما فــي الشــركات المرتبطــة مباشــرة بقطــاع التعديــن.

تعــد قطاعــات التصنيــع والنقــل والتخزيــن وتجــارة الجملــة والتجزئــة والصناعــات المرتبطــة بالســياحة مثــل الســكن والخدمــات 
الغذائيــة مــن القطاعــات غيــر النفطيــة المهمــة التــي تتمتــع بالقــدرة علــى خلــق نمــو اقتصــادي مفيــد فــي عــام 2023 ومــا بعــده.

عــاوة علــى ذلــك، وبفضــل الرؤيــة العالميــة التــي جلبتهــا بطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم لعــام 2022، مــن المتوقــع أن تــزداد 
ــي  ــن ف ــو مبي ــا ه ــر. وكم ــدى القصي ــى الم ــاد عل ــين الاقتص ــي تحس ــة 2023 ف ــرض الدوح ــل مع ــداث مث ــاهم أح ــياحة، وتس الس
اســتراتيجية قطــر الوطنيــة لقطــاع الســياحة 2030، تتمتــع الســياحة بإمكانــات هائلــة لتصبــح مســاهمًا رئيســياً فــي الناتــج المحلــي 

ــي. الإجمال

ومــن المرجــح أن تســتمر سياســة الحكومــة الحاليــة واســتراتيجية التنميــة الوطنيــة الثانيــة ورؤيــة قطــر الوطنيــة 2030 فــي التطوير 
الاحتــرازي لقطــاع النفــط والغــاز، وتعزيــز نشــاط القطــاع الخــاص، وتنويــع الاقتصــاد. وفــي هــذا الصــدد، يمكــن أن يلعــب الاســتخدام 
الإنتاجــي للبنيــة التحتيــة التــي تــم إنشــاؤها خــال كأس العالــم )علــى ســبيل المثــال، الملاعــب( دوراً مهمًــا. ومــن شــأن الخطــوات 
الاســتباقية التــي تتخذهــا الحكومــة أن تضمــن اســتمرار الخدمــات الماليــة والحكوميــة والتعليميــة والصحيــة والتجــارة الإلكترونيــة. 
كمــا أنــه سيشــجع النمــو فــي الصناعــات غيــر النفطيــة التــي ترتبــط ارتباطًــا وثيقًــا بالتعديــن، مثــل الخدمــات اللوجســتية والنقــل 
والتصنيــع. ومــن المرجــح أن يــؤدي إلغــاء نظــام الكفالــة وغيــره مــن الإصلاحــات التكميليــة إلــى تعزيــز الحمايــة والتنقــل فــي ســوق 

العمــل للعمــال الأجانــب )صنــدوق النقــد الدولــي 2022(.
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 مــن أدنــى معــدلات البطالــة فــي العالــم. ومــن ناحيــة أخــرى، يعــد الإنفــاق علــى التعليــم 
ً
يعتبــر معــدل البطالــة بدولــة قطــر واحــدا

لــكل طالــب فــي قطــر مــن بيــن أعلــى المعــدلات فــي العالــم. ويمكــن أن تــؤدي تدابيــر الإصــاح المســتمرة فــي نظــام التعليــم 
وسياســات ســوق العمــل النشــطة إلــى تحســين رأس المــال البشــري فــي قطــر بشــكل أكبــر )صنــدوق النقــد الدولــي 2022(. عــاوة 
ــز  ــى دعــم وتعزي ــة فــي رأس المــال البشــري ســتؤدي بدورهــا إل ــى ذلــك، فــإن التوســع الســكاني )شــكل ج( والتطــورات الغني عل

النمــو فــي قطاعــات الخدمــات، مثــل التعليــم والرعايــة الصحيــة، مــن بيــن قطاعــات أخــرى.

شكل ج: عدد السكان )مليون نسمة(
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المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ قطر

ومــع ارتفــاع رأس المــال البشــري النســائي فــي قطــر، هنــاك احتمــال أن تســاعد مشــاركة المــرأة فــي القــوى العاملــة فــي تعزيــز 
إنتاجيــة العمــل والأنشــطة الاقتصاديــة فــي البــاد )صنــدوق النقــد الدولــي 2022(.

وعلــى النقيــض مــن الاتجــاه العالمــي، تحســن نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي لقطــر بقــوة فــي عــام 2022 علــى الرغــم 
مــن ارتفــاع أســعار الفائــدة العالميــة. وبعــد نهائيــات كأس العالــم فــي عــام 2022، مــن المتوقــع حــدوث بعــض التباطــؤ فــي نمــو 
الناتــج المحلــي الإجمالــي بســبب تباطــؤ النشــاط الاقتصــادي والآثــار الأساســية الكبيــرة. أشــارت مراجعــة المــادة الرابعــة لصنــدوق 
النقــد الدولــي )2023( الأخيــرة إلــى أنــه مــن المتوقــع أن يتوســع إنتــاج قطــر بنحــو 1.75 فــي المائــة ســنوياً خــال الفتــرة 2025-2023 
ــزال التوقعــات  ــك، لا ت ــى الرغــم مــن ذل ــي. وعل ــب المحل ــا بالطل ــة مدفوعً ــر النفطــي بنســبة 2.75 فــي المائ مــع نمــو القطــاع غي
الاقتصاديــة العامــة لقطــر قويــة. ومــن المرجــح أن يتســارع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي نتيجــة للطلــب المحلــي القــوي 
والتوســع المســتمر فــي الغــاز الطبيعــي المســال. وبدعــم مــن السياســات الحكوميــة المواتيــة، والبنــى التحتيــة الماديــة والرقميــة، 
وتطــورات رأس المــال البشــري، مــن المرجــح أن ينتشــر النمــو فــي قطــاع النفــط والغــاز إلــى القطاعــات غيــر النفطيــة، والصناعــات 

الأوليــة والنهائيــة عبــر سلســلة التوريــد، ويســاعد علــى تنويــع أنشــطة الاقتصــاد القطــري.

المراجع: 

صندوق النقد الدولي: مشاورات المادة الرابعة لعام 2022 

صندوق النقد الدولي: مشاورات المادة الرابعة لعام 2023

المعهد الدولي للتنمية الإدارية: الكتاب السنوي للتنافسية العالمية لعام 2023
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الناتج المحلي الإجمالي الاسمي
الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي مهــم لاقتصــاد يعتمــد بشــكل كبيــر علــى صــادرات الســلع. والأهــم مــن ذلــك، أن ســعر الســلع 
المصــدرة يؤثــر علــى إيــرادات الصــادرات والإيــرادات الحكوميــة، والتــي بدورهــا يمكــن أن تؤثــر علــى الأنشــطة الحقيقيــة مــن خــال 

النفقــات الحكوميــة.

ــي  ــي الإجمال ــج المحل ــو النات ــن نم ــر م ــى بكثي ــو أعل ــبة 31.5%، وه ــمي بنس ــي الاس ــي الإجمال ــج المحل ــا النات ــام 2022، نم ــي ع ف
الحقيقــي بنســبة 4.7% فــي عــام 2022 ونمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي بنســبة 24.5% فــي عــام 2021. ومــن المفهــوم أن 
الزيــادة فــي أســعار الطاقــة منــذ عــام 2021 بســبب عــدم التطابــق بيــن العــرض والطلــب - والتــي تفاقمــت بســبب الحــرب فــي 

ــي الاســمي فــي عــام 2022 )شــكل 4-1(.  ــي الإجمال ــج المحل ــا - كانــت العامــل الرئيســي للنمــو المرتفــع فــي النات أوكراني

شكل 1-4: نمو الناتج المحلي الاسمي

قطاع النفط والغاز القطاعات غير النفطية
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المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر

ــام 2021.  ــي ع ــا ف ــتوى تقريبً ــس المس ــو نف ــام 2022، وه ــي ع ــبة 57.9% ف ــمية بنس ــة الاس ــاز بالقيم ــط والغ ــاع النف ــع قط توس
ــام 2021  ــي ع ــن 10.8% ف ــى م ــا أعل ــام 2022، ولكنه ــي ع ــت 16.0% ف ــر بلغ ــأ بكثي ــرة أبط ــة بوتي ــر النفطي ــات غي ــعت القطاع وتوس
)جــدول 1-4(. وبالتالــي، ارتفعــت حصــة النفــط والغــاز فــي إجمالــي الناتــج المحلــي الاســمي فــي عــام 2022 بشــكل ملحــوظ إلــى 

ــة. ــر النفطي ــات غي ــة القطاع ــي حص ــل ف ــاض مماث ــع انخف ــام 2021، م ــي ع ــن 37.0% ف 44.0% م

ــر بالنفــط  ــى حــد كبي ــا إل ــي، مدفوعً ــن الأول والثان ــى أســاس ســنوي فــي الربعي ــي الاســمي عل ــي الإجمال ــج المحل ارتفــع نمــو النات
والغــاز، حيــث اســتمرت أســعار النفــط والغــاز فــي الارتفــاع حتــى يونيــو 2022، قبــل أن تتراجــع بعــد ذلــك. وتســارعت هــذه النســبة 
مــن 32.7% فــي الربــع الأول إلــى 38.1% فــي الربــع الثانــي، قبــل أن تتراجــع إلــى 31.3% و24.6% علــى التوالــي فــي الربعيــن الثالــث 

والرابــع )جــدول 4-1(.
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جدول 1-4: الناتج المحلي الإجمالي الفصلي لعام 2022*

مليون ريال

النشاط الاقتصادي

إجماليالربع الرابعالربع الثالثالربع الثانيالربع الأول

قيمة
الحصة 

النسبية 
)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(
قيمة

الحصة 
النسبية 

)%(

النمو 
السنوي 

)%(

84,16742.862.598,08645.470.6106,76046.557.491,24841.943.4380,26144.257.9قطاع النفط والغاز

112,64357.216.7117,94454.619.2122,79753.514.8126,33558.113.8479,71955.816.0القطاعات غير النفطية

196,811100.032.7216,029100.038.1229,557100.031.3217,583100.024.6859,980100.031.5الإجمالي

 * بيانات أولية
المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ قطر

ــوط  ــول الخط ــى ط ــي عل ــاهم الرئيس ــا المس ــادرات باعتباره ــر الص ــمي، تظه ــي الاس ــي الإجمال ــج المحل ــع النات ــث توزي ــن حي وم
المتوقعــة. ومــع ذلــك، فــإن التعمــق فــي المســاهمين خــال عــام 2022 يؤكــد أهميــة الاســتهلاك وإجمالــي تكويــن رأس المــال 
الثابــت. وفــي حيــن يشــير ذلــك إلــى زيــادة الطلــب علــى الاســتهلاك والاســتثمار خــال بطولــة كأس العالــم 2022، فــإن إنشــاء البنيــة 
التحتيــة والابتــكارات التكنولوجيــة الجديــدة يمكــن أن يزيــد مــن الاســتدامة ويزيــد مــن إمكانيــة جــذب الــزوار والمســتثمرين فــي 

قطــر فــي الســنوات القادمــة )شــكل 5-1(.

شكل 1-5: المساهمة في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي حسب المصروفات

(%
و (

نم
ال

نفقات ا�سته�ك
النهائي للقطاع العائلي

نفقات ا�سته�ك
النهائي للحكومة

إجمالي تكوين
رأس المال

الصادرات الواردات الناتج المحلي ا­جمالي
حسب المصروفات
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المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ قطر.
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وتتجلــى الزيــادة فــي الاســتثمار والمعنويــات الإيجابيــة للمســتثمرين فــي الزيــادة فــي مؤشــر مديــري المشــتريات خــال عــام 2022، 
والــذي كان أعلــى بكثيــر مــن نقطــة التعــادل )شــكل 6-1(.

شكل 1-6: مؤشر مديري المشتريات

مؤشر مديري المشتريات نقطة التعادل
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المصدر: مركز قطر للمال

السكان والقوى العاملة 
ارتفــع إجمالــي عــدد ســكان قطــر إلــى 2.93 مليــون نســمة فــي عــام 2022، وهــو مــا يزيــد بنســبة 6.7% عــن 2.75 مليــون نســمة 
 فــي تحفيــز هــذا النمــو الســكاني 

ً
 رئيســيا

ً
فــي عــام 2021. وكانــت اســتضافة كأس العالــم لكــرة القــدم فــي ديســمبر 2022 عامــا

المرتفــع. اســتلزم الانتهــاء مــن جميــع المشــاريع المتعلقــة بــكأس العالــم فــي الوقــت المناســب تدفــق أعــداد كبيــرة مــن العمالــة 
الأجنبيــة إلــى البــاد خــال العــام. 

شكل 1-7: النمو السكاني في قطر
مليون

إجمالي عدد السكان النمو السكاني (المحور ا�يمن)
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المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر
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وإلــى جانــب النمــو الســكاني، شــهدت القــوى العاملــة فــي قطــر أيضًــا نمــوًا كبيــراً علــى مــر الســنين. نمــت القــوة العاملــة بنســبة 
ــكان  ــدد الس ــا ع ــبة 4.4%. نم ــة بنس ــوة العامل ــت الق ــا تقلص ــام 2021، عندم ــة بع ــر مقارن ــن كبي ــو تحس ــام 2022، وه ــي ع 5.3% ف
ــا بنســبة 5.4% خــال العــام، ممــا أتــاح أن يصــل معــدل المشــاركة فــي القــوى العاملــة إلــى 87.4%. باعتبارهــا  النشــطين اقتصاديً
دولــة تعتمــد علــى القــوى العاملــة المهاجــرة، تحــرص قطــر علــى جــذب القــوى العاملــة ذات المهــارات العاليــة والاحتفــاظ بهــا. 
ولتحقيــق هــذه الغايــة، قامــت الدولــة بإدخــال العديــد مــن الإصلاحــات لإبــراز قطــر كوجهــة جذابــة للتوظيــف. خــال عــام 2022 

 بنســبة %5.4
ً
ــا ــة الوافــدة النشــطة اقتصادي توســعت العمال

شكل 1-8: القوى العاملة في قطر

ً
النشطون اقتصاديا

ً
غير النشطين اقتصاديا

21,09,900

21,31,730

20,23,917

21,32,688

2019

2020

2021

2022 3,06,659

2,91,746

2,91,354

2,82,696

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر

 حسب الجنس )%(
ً
شكل 1-9: نمو السكان النشطين اقتصاديا
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المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ دولة قطر

 قفــزة كبيــرة بنســبة 14.5%، وهــو مــا يعكــس الإجــراءات الاســتباقية 
ً
ــا وخــال عــام 2022، شــهد عــدد الإنــاث الناشــطات اقتصادي

العديــدة التــي اتخذتهــا الحكومــة لتشــجيع المــرأة علــى المشــاركة فــي القــوى العاملــة.
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الفصل الثاني:
التضخم

التضخم في قطر
ــى أســاس متوســط ســنوي، ارتفــع  رافــق النمــو الاقتصــادي القــوي فــي عــام 2022 ارتفــاع فــي معــدل التضخــم فــي قطــر. وعل
الرقــم القياســي لأســعار المســتهلك مــن 98.8 فــي عــام 2021 إلــى 103.7 فــي عــام 2022 - أي بزيــادة قدرهــا 5.0% مقارنــة بزيــادة 
قدرهــا 2.3% قبــل عــام )شــكل 2-1(. وعلــى الرغــم مــن ارتفــاع التضخــم فــي مؤشــر أســعار المســتهلك فــي قطــر فــي عــام 2022، 
إلا أنــه كان أقــل مــن تلــك المســجلة فــي العديــد مــن الاقتصــادات المتقدمــة. وارتفعــت جميــع مكونــات الرقــم القياســي لأســعار 
ــي  ــم ف ــط التضخ ــع متوس ــدول 2-1(. ارتف ــة )ج ــت ثابت ــي ظل ــغ الت ــالات والتب ــة والاتص ــتثناء الصح ــام 2022 باس ــي ع ــتهلك ف المس
ــى  ــب عل ــادة الطل ــي القــوي، وزي ــى التعافــي الاقتصــادي المحل ــا إل ــك أساسً مؤشــر أســعار المســتهلك فــي عــام 2022 ويرجــع ذل
الســفر بعــد تخفيــف قيــود الســفر المفروضــة خــال جائحــة كوفيــد، وزيــادة أســعار الغــذاء والطاقــة العالميــة، والزيــادة الحــادة 

فــي إيجــارات المســاكن بســبب كأس العالــم لكــرة القــدم 2022.

شكل 2-1: معدل التضخم الكلي والأساسي لمؤشر أسعار المستهلك لدولة قطر على أساس سنوي )%(
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المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر

التضخم الأساسي
ويمكــن فهــم الضغــوط التضخميــة الأساســية بشــكل أفضــل مــن خــال التضخــم الأساســي اســتنادا إلــى طريقــة الاســتبعاد، التــي 
تزيــل المكونــات المتقلبــة فــي التضخــم الرئيســي فــي قطــر. كان متوســط التضخــم الأساســي البالــغ 4.7% فــي عــام 2022 أقــل مــن 
متوســط التضخــم الرئيســي لمؤشــر أســعار المســتهلكين البالــغ 5.0%، حيــث يســتثني التضخــم الأساســي مكــون »الإســكان والميــاه 
والكهربــاء«، الــذي كان أحــد المحــركات الرئيســية للتضخــم فــي قطــر، لاســيما فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2022. وبالتالــي، فــإن 
التضخــم الأساســي، الــذي ظــل أعلــى مــن التضخــم الرئيســي فــي النصــف الأول مــن عــام 2022، انخفــض بشــكل ملحــوظ إلــى أقــل 

منــه منــذ يوليــو، ممــا يشــير إلــى انخفــاض التضخــم الأساســي )شــكل 1-2(.
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ــواد  ــعار الم ــل أس ــرى مث ــة الأخ ــات المتقلب ــة المكون ــت إزال ــر، تم ــكل أكب ــية بش ــة الأساس ــوط التضخمي ــم الضغ ــل فه ــن أج وم
الغذائيــة والمشــروبات والترفيــه والثقافــة مــن مؤشــر أســعار المســتهلك الأساســي. ويكــون التضخــم الأساســي أقــل بكثيــر عنــد 
ــه فــي دفــع  ــغ معــدل التضخــم الســنوي 1.3%. وهــذا يوضــح بوضــوح دور مجموعــة الترفي ــث يبل ــه والثقافــة، حي اســتبعاد الترفي

ــى الارتفــاع فــي عــام 2022. التضخــم الرئيســي إل

جدول 2-1: الرقم القياسي لأسعار المستهلك - المتوسط السنوي )2018=100(

202020212022الوزنالبند

 معدل التضخم
السنوي  )%(

20212022

10096.698.8103.72.35.0الرقم القياسي العام لأسعار المستهلك

13.45100.2102.9107.02.74.0المواد الغذائية والمشروبات غير الكحولية

0.28244.4246.0246.00.60.0التبغ

2.70.7-5.5894.592.092.6الملابس والأحذية

وأنــواع  والغــاز  والكهربــاء  والمــاء  الســكن 
الأخــرى الوقــود 

21.1792.788.093.6-5.16.4

7.88101.0104.1105.23.01.1الأثاث والتجهيزات  المنزلية

3.0-0.5-2.65101.8101.398.3الخدمات الصحية

14.5998.6108.5109.410.00.8النقل

0.6-5.2390.993.092.42.2الاتصالات 

11.1378.584.7109.87.929.6الثقافة والترفيه

5.78107.3110.5111.23.00.6التعليم 

6.61103.9107.2108.63.11.3المطاعم والفنادق

5.65104.1106.8108.62.71.7السلع والخدمات المتنوعة

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر
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العوامل الرئيسية المؤثرة على تضخم مؤشر أسعار المستهلك في قطر:
يعــود ارتفــاع التضخــم فــي عــام 2022 بشــكل رئيســي إلى ثلاثــة مكونــات، وهــي »الســكن والميــاه والكهربــاء« و«الترفيــه والثقافة« 
و«الأغذيــة والمشــروبات« )شــكل 2-2(. مــن ناحيــة أخــرى، ســاعد انخفــاض تأثيــر ارتفــاع أســعار الــواردات بســبب ارتفــاع مؤشــر 

الــدولار فــي عــام 2022 مقارنــة بعــام 2021، والحــد الأقصــى لأســعار الوقــود، ومــا إلــى ذلــك، علــى خفــض التضخــم فــي قطــر.

شكل 2-2: المساهمة النسبية في التضخم الكلي السنوي )2022(

الثقافة
والترفيه السكن الغذاء النقل أخرى

59.3%
24.3%

2.4% 4.2%
9.8%

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر

أ( أسعار المواد الغذائية والمشروبات

بلــغ معــدل تضخــم أســعار المــواد الغذائيــة، فــي المتوســط، حوالــي 4.0% فــي عــام 2022، علــى الرغــم مــن ارتفــاع أســعار المــواد 
ــن  ــذاء ضم ــعار الغ ــم أس ــواء تضخ ــى احت ــاعد عل ــذي س ــي ال ــراء الأساس ــكل 2-3(. وكان الإج ــة )ش ــواق الدولي ــي الأس ــة ف الغذائي
مســتويات يمكــن التحكــم فيهــا هــو برنامــج »الاســتراتيجية الوطنيــة للأمــن الغذائــي«، والــذي بموجبــه اتخــذت الحكومــة خطــة 
عمــل اســتراتيجية ســريعة لتلبيــة احتياجــات الســوق المحليــة مــن الحبــوب والقمــح مــن مصــادر متعــددة. وفــي الربــع الرابــع مــن 
ــا بانخفــاض أســعار المــواد  ــى متوســط قــدره 1.1%، مدعومً ــة بشــكل حــاد إل عــام 2022، انخفــض تضخــم أســعار المــواد الغذائي

الغذائيــة العالميــة.

ب( الإسكان والمياه والكهرباء

ــبة %6.4  ــر بنس ــم كبي ــى تضخ ــام 2021 إل ــي ع ــبة 5.1% ف ــوظ بنس ــاش ملح ــن انكم ــاء م ــاه والكهرب ــكان والمي ــون الإس ــول مك تح
فــي عــام 2022، ويرجــع ذلــك أساسًــا إلــى زيــادة قطــاع إيجــارات المســاكن )شــكل 2-3(. وارتفــع إيجــار المنــازل الفرعــي الرئيســي 
بشــكل ملحــوظ مــن انكمــاش بنســبة 1.6% فــي ينايــر إلــى ذروة زيــادة بلغــت حوالــي 14.1% فــي نوفمبــر قبــل أن ينخفــض بشــكل 
هامشــي إلــى 13.4% فــي ديســمبر. ارتفعــت إيجــارات المســاكن بشــكل كبيــر بســبب الزيــادة الكبيــرة فــي الطلــب بســبب التدفــق 

الهائــل للــزوار خــال كأس العالــم لكــرة القــدم، والــذي فــاق المعــروض مــن الوحــدات الســكنية.
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شكل 2-3: العوامل الرئيسية المحركة للتضخم السنوي في قطر )%(
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ج( الترفيه والثقافة 

تتكــون ســلة الترفيــه والثقافــة بشــكل أساســي مــن نفقــات الســياحة )باقــات العطــات(، وتمثــل 81.6% مــن إجمالــي وزن الســلة. 
ارتفعــت نفقــات الســياحة بشــكل كبيــر بســبب ارتفــاع تكاليــف وقــود الطيــران، والطلبــات الهائلــة المحتجــزة علــى الســفر الجــوي 
بعــد عاميــن مــن الإغــاق، وارتفــاع الطلــب علــى الســفر الجــوي بســبب بطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم. ونتيجــة لذلــك، زاد مكــون 

الترفيــه والثقافــة الإجمالــي بنســبة 29.6% )شــكل 3-2(.

أسعار السلع
ــعار  ــر. أس ــتوردها قط ــي تس ــلع الت ــلع والس ــة للس ــعار العالمي ــات الأس ــتهلكين بتقلب ــعار المس ــر أس ــي لمؤش ــم المحل ــر التضخ يتأث
الســلع الأساســية العالميــة التــي ارتفعــت بشــكل حــاد فــي عــام 2021 بســبب عــدم التطابــق بيــن العــرض والطلــب فــي أعقــاب 
اضطرابــات سلســلة التوريــد، والتحــول فــي نمــط الطلــب نحــو الاســتهلاك المكثــف للســلع الأساســية الــذي اســتمر لعــدة أشــهر فــي 
عــام 2022. وتفاقمــت أســعار الطاقــة بســبب الحــرب فــي أوكرانيــا، حتــى الربــع الثالــث مــن عــام 2022، لكنهــا انخفضــت بعــد ذلــك 
مــع تراجــع الاضطرابــات فــي سلســلة التوريــد. وخــال عــام 2022، ارتفعــت أســعار الطاقــة بنســبة 53.7% حتــى أغســطس قبــل أن 
تتراجــع لتســجل زيــادة ســنوية قدرهــا 16.5%. وبعــد ارتفاعهــا بنســبة 17.9% حتــى أبريــل، تراجعــت الأســعار بشــكل كبيــر لتنكمــش 

بنســبة 3.9% فــي ديســمبر 2022 مقارنــة بديســمبر 2021 )شــكل 4-2(.
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شكل 2-4: أسعار السلع العالمية )2010 = 100(

الطاقة غير الطاقة الغاز الطبيعي متوسط النفط الخام (المحور ا�يمن)
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Refinitiv Eikonالمصدر: البنك الدولي و

مؤشر أسعار المنتجين
يلتقــط مؤشــر أســعار المنتجيــن متوســط تغيــرات الأســعار فــي أســعار البيــع. وهــو يجســد ضغــوط الأســعار التــي يشــعر بهــا منتجــو 
 
ً
الســلع والخدمــات. وفــي المتوســط، ارتفــع مؤشــر أســعار المنتجيــن إلــى 150.8 فــي عــام 2022 مــن 105.1 فــي عــام 2021، مســجلا

 بنســبة 43.5% )جــدول 2-2(. أثــر انتعــاش أســعار الســلع العالميــة والنمــو الاقتصــادي المحلــي بشــكل إيجابــي علــى مؤشــر 
ً
نمــوا

أســعار المنتجيــن فــي عــام 2022. وارتفعــت مجموعــة التعديــن والمحاجــر، التــي يبلــغ وزنهــا 82.46%، مــن 103.8 فــي عــام 2021 
إلــى 154.2 فــي عــام 2022، مســجلة نمــوًا بنســبة %48.5

جدول 2-2: مؤشر أسعار المنتجين - المتوسط السنوي 

202020212022الوزنالبيان
التغير السنوي )%(

20212022

100.0063.5105.1150.865.543.5المؤشر العام

82.4660.6103.8154.271.448.5      أنشطة التعدين واستغلال المحاجر

15.8574.9111.6138.149.123.7      أنشطة التصنيع

1.1699.0102.0104.33.12.2      إمدادات الكهرباء

4.3-0.53103.1119.0113.915.4      إمدادات المياه 

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء، قطر 

مؤشر أسعار العقارات
يقــوم مؤشــر أســعار العقــارات بتحليــل اتجــاه التضخــم فــي قطــاع العقــارات فــي قطــر، والــذي لا يــزال قطاعًــا مهمًــا فــي الاقتصــاد 
القطــري. ارتفــع مؤشــر أســعار العقــارات فــي الأشــهر الأربعــة الأولــى مــن عــام 2022. وانخفــض فــي الأشــهر الأربعــة التاليــة حتــى 
ــي، ارتفــع مؤشــر أســعار العقــارات فــي ديســمبر  ــة العــام. وبالتال ــى نهاي أغســطس واســتأنف مــرة أخــرى اتجاهــه الصعــودي حت

2022 بنســبة 5.1% عــن ديســمبر 2021 عندمــا ارتفــع بنســبة 2.1% عــن ديســمبر 2020 )شــكل 5-2(.
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شكل 2-5: مؤشر أسعار العقارات
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المصدر: مصرف قطر المركزي

التضخم العالمي
ــذي  ــر وال ــي قط ــم ف ــة للتضخ ــركات المهم ــد المح ــن، أح ــركاء التجاريي ــدى الش ــم ل ــيما التضخ ــي، ولاس ــم العالم ــد كان التضخ لق
انتقــل مــن خــال أســعار الــواردات. ارتفــع التضخــم العالمــي فــي النصــف الأول مــن عــام 2022، ويرجــع ذلــك أساسًــا إلــى ارتفــاع 
أســعار الســلع الأساســية، وخاصــة أســعار الطاقــة، ممــا أدى إلــى تضخــم أســعار المســتهلك فــي عــام 2022 حيــث ارتفــع متوســط 
ــي  ــع ف ــا ارتف ــام 2021، بينم ــي ع ــن 3.1% ف ــى 7.3% م ــة إل ــادات المتقدم ــي الاقتص ــتهلكين ف ــعار المس ــر أس ــي مؤش ــم ف التضخ
اقتصــادات الأســواق الناشــئة والاقتصــادات الناميــة إلــى 9.8% مــن 5.9% فــي عــام 2021 )تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي لصنــدوق 

ــر 2023( )جــدول 3-2(.. ــي، أكتوب النقــد الدول

جدول 2-3: معدل التضخم العالمي لمؤشر أسعار المستهلك - المتوسط السنوي )%(

202020212022البيان

0.73.17.3الاقتصادات المتقدمة

0.32.68.4   منطقة اليورو

0.22.5-0.0   اليابان

0.92.69.1   المملكة المتحدة 

1.34.78.0   الولايات المتحدة

5.25.99.8الأسواق الناشئة والاقتصادات النامية

3.28.39.3   البرازيل

2.50.91.9   الصين

6.25.56.7   الهند

2.01.64.2   إندونسيا

المصدر: قاعدة بيانات آفاق الاقتصاد العالمي لصندوق النقد الدولي، أكتوبر 2023
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كمــا ارتفــع معــدل التضخــم فــي منطقــة دول مجلــس التعــاون الخليجــي باســتثناء المملكــة العربيــة الســعودية خــال عــام 2022 
 مــع التضخــم العالمــي، ويرجــع ذلــك أساسًــا إلــى التعافــي المحلــي القــوي وارتفــاع أســعار المــواد الغذائيــة والاختناقــات 

ً
تماشــيا

فــي جانــب العــرض )جــدول 4-2(.

جدول 2-4: التضخم السنوي لمؤشر أسعار المستهلك في دول المجلس )%(

202020212022الدولة

0.63.6-2.3-البحرين

2.13.44.0الكويت

0.91.52.8-عمان

3.43.12.5السعودية

0.14.8-2.1-الإمارات

2.52.35.0-قطر

المصدر: تقرير صندوق النقد الدولي عن آفاق الاقتصاد الإقليمي لمنطقة الشرق الأوسط وآسيا الوسطى، أكتوبر 2023

ومــع ذلــك، بالمقارنــة مــع الاقتصــادات المتقدمــة، كانــت الزيــادة فــي معــدل التضخــم فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي، بمــا 
فــي ذلــك معــدل التضخــم فــي قطــر، أقــل. ومــن بيــن العوامــل التي ســاهمت فــي انخفــاض معــدل التضخــم مقارنــة بالاقتصادات 
المتقدمــة انخفــاض انتقــال أســعار الــواردات المرتفعــة إلــى اقتصــاد دول مجلــس التعــاون الخليجــي بســبب ارتفــاع مؤشــر الــدولار 

والدعم.

مــن المتوقــع أن يكــون التضخــم معتــدلاً بشــكل ملحــوظ فــي عــام 2023 للأســباب التاليــة: أولاً، مــن شــأن تباطــؤ النمــو الاقتصــادي 
، ســينخفض التضخــم المســتورد مــع تراجــع التضخــم لــدى الشــركاء 

ً
بســبب ارتفــاع أســعار الفائــدة أن يضعــف الطلــب الكلــي. ثانيــا

التجارييــن فــي أعقــاب رفــع أســعار الفائــدة وانخفــاض أســعار الســلع الأساســية. وفــي عــام 2023، مــن المتوقــع أن تتراجــع أســعار 
المــواد الغذائيــة بشــكل كبيــر حيــث أن أســعار المــواد الغذائيــة العالميــة تنخفــض بســرعة منــذ بدايــة النصــف الثانــي مــن عــام 
، ارتفــاع الأســعار فــي القطاعــات المرتبطــة بــكأس العالــم 2022 مثــل الإســكان والنقــل والمطاعــم والفنــادق، هــو أمــر 

ً
2022. ثالثــا

متوقــع. ومــن المتوقــع أن يهــدأ بشــكل كبيــر فــي عــام 2023. وتوقــع صنــدوق النقــد الدولــي أن يبلــغ معــدل التضخــم فــي قطــر 
2.8% لعــام 2023.
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الفصل الثالث:
القطاع الخارجي

ميزان المدفوعات 
لقــد كان لبطولــة كأس العالــم 2022 تأثيــر عميــق علــى المعامــات بيــن المقيميــن وغيــر المقيميــن فــي قطــر، وهــو مــا انعكــس 
علــى ميــزان المدفوعــات لهــذا العــام. تشــير التقديــرات الأوليــة لميــزان المدفوعــات لعــام 2022 إلــى تحقيــق فائــض إجمالــي قــدره 
25,1 مليــار ريــال، وهــو العــام الخامــس علــى التوالــي الــذي يســجل فيــه فوائــض، ممــا يعنــي تراكــم المزيــد مــن احتياطيــات النقــد 
الأجنبــي. لقــد كان الفائــض الإجمالــي فــي ميــزان المدفوعــات مــن خــال فائــض الحســاب الجــاري، والــذي عــوض بكثيــر التدفقــات 

الخارجــة فــي الحســاب الرأســمالي والمالــي )شــكل 1-3(. 

شكل 3-1: ميزان المدفوعات القطري )مليار ريال(

الحساب الجاري الحساب الرأسمالي والمالي الميزان الكلي
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بلــغ رصيــد الحســاب الجــاري كنســبة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي 26.7 فــي المائــة فــي عــام 2022، فــي حيــن ســجل حســاب رأس 
المــال ســالب 22.9% فــي عــام 2022. وكان هــذا يتماشــى مــع الاتجــاه التاريخــي حيــث اتخــذ الميــزان التجــاري الســلعي دور المحــرك 

الأساســي للنمــو. الفائــض فــي الحســاب الجــاري فــي قطــر )شــكل 2-3(.. 

مــــــيــزان المــدفــوعات

الرصيد الكلي
4.0 مليار ريال

2021(فائض)

(زيادة)
-4.0 مليار ريال

(زيادة)

-0.5 مليار ريال
(تدفق للخارج)

-85.2 مليار ريال
(تدفق للخارج)

95.8 مليار ريال
(فائض)

الحساب الجاري الحساب الرأسمالي الحساب المالي

2022

-0.80 مليار ريال
(تدفق للخارج)

-196.7 مليار ريال
(تدفق للخارج)

229.7 مليار ريال
(فائض)

الحساب الجاري الحساب الرأسمالي الحساب المالي

السلع

219.6 مليار ريال
(فائض)

الخدمات

-58.2 مليار ريال
(المدفوعات - صافي)

الدخل

-10.1 مليار ريال
(المدفوعات - صافي)

التحوي�ت
الجارية

-55.6 مليار ريال
(التحوي�ت - صافي)

السلع

354.7 مليار ريال
(فائض)

الخدمات

-37.4 مليار ريال
(المدفوعات - صافي)

الدخل

-30.2 مليار ريال
(المدفوعات - صافي)

التحوي�ت
الجارية

-57.4 مليار ريال
(التحوي�ت - صافي)

الحساب الجاري

الحساب المالي

التغير في ا�حتياطيات

شكل 3-2: لمحة سريعة عن ميزان المدفوعات القطري (2022-2021)

الرصيد الكلي
25.1 مليار ريال
(فائض)

-25.1 مليار ريال

ا�ستثمار
المباشر

-4.6 مليار ريال
(تدفق للخارج)

محافظ
ا�ستثمار

-44.3 مليار ريال
(تدفق للخارج)

المشتقات
المالية، صافي

1.3 مليار ريال
(تدفق للداخل)

استثمارات
أخرى

-37.6 مليار ريال
(تدفق للخارج)

ا�ستثمار
المباشر

-8.4 مليار ريال
(تدفق للخارج)

محافظ
ا�ستثمار

-44.2 مليار ريال
(تدفق للخارج)

المشتقات
المالية، صافي

0.8 مليار ريال
(تدفق للداخل)

استثمارات
أخرى

-144.8 مليار ريال
(تدفق للخارج)
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الحساب الجاري
 بقيمــة 229.7 مليــار ريــال، أي بزيــادة 2.4 مــرة عــن 95.8 مليــار ريــال 

ً
 ضخمــا

ً
ســجل رصيــد الحســاب الجــاري فــي عــام 2022 فائضــا

فــي عــام 2021 )جــدول 3-1(. وقــد أدى ارتفــاع الفائــض التجــاري بنســبة 61.5% إلــى 354.7 مليــار ريــال بســبب الارتفــاع الحــاد فــي 
أســعار النفــط والغــاز إلــى هــذه الزيــادة الكبيــرة فــي فائــض الحســاب الجــاري )جــدول 3-1، جــدول ميــزان المدفوعــات الكامــل 

فــي الملحــق(.

جدول 3-1: ميزان المدفوعات القطري

مليون ريال

202020212022البيان

10,86895,802229,749-الحساب الجاري

197,494-85,729-17,458الحساب الرأسمالي والحساب المالي

1,8654,04625,092الميزان الكلي

وســاهمت الزيــادة فــي أســعار الغــاز وأســعار الهيدروكربونــات الأخــرى خــال عــام 2022 فــي زيــادة عائــدات التصديــر )شــكل 3-3(، 
فــي حيــن كانــت الــواردات مدفوعــة فــي الغالــب بالطلبــات المتعلقــة بالاقتصــاد المحلــي وكأس العالــم 2022.

شكل 3-3: الصادرات حسب القيمة وسعر نفط غرب تكساس الخام

سعر النفط الخام قيمة الصادرات

0.0

20.0

40.0

60.0

80.0

100.0

120.0

140.0

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

45.0

50.0

2018 2019 2020 2021 2022

18
ير 

ينا
ير

برا
ف

س
مار

ل
ري

أب
يو

ما
يو

ون
ي

يو
ول

ي
س

ط
س

أغ
بر

تم
سب

بر
تو

أك
بر

فم
نو

بر
سم

دي
19

ير 
ينا

ير
برا

ف
س

مار
ل

ري
أب

يو
ما

يو
ون

ي
يو

ول
ي

س
ط

س
أغ

بر
تم

سب
بر

تو
أك

بر
فم

نو
بر

سم
دي

20
ير 

ينا
ير

برا
ف

س
مار

ل
ري

أب
يو

ما
يو

ون
ي

يو
ول

ي
س

ط
س

أغ
بر

تم
سب

بر
تو

أك
بر

فم
نو

بر
سم

دي
21

ير 
ينا

ير
برا

ف
س

مار
ل

ري
أب

يو
ما

يو
ون

ي
يو

ول
ي

س
ط

س
أغ

بر
تم

سب
بر

تو
أك

بر
فم

نو
بر

سم
دي

22
ير 

ينا
ير

برا
ف

س
مار

ل
ري

أب
يو

ما
يو

ون
ي

يو
ول

ي
س

ط
س

أغ
بر

تم
سب

بر
تو

أك
بر

فم
نو

بر
سم

دي

ل
ريا

ار 
ملي

ل
مي

بر
 لل

�ر
دو

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ دولة قطر، والنشرة الوردية للبنك الدولي

 مــع توســع صــادرات الغــاز الطبيعــي 
ً
 ملحوظــا

ً
وفــي الصــادرات الســلعية، ســجلت جميــع مكوناتهــا، باســتثناء إعــادة التصديــر، نمــوا

والنفــط بنســبة 60.0% و43.1% علــى التوالــي. وبالتالــي، ارتفعــت حصــة الصــادرات المرتبطــة بالنفــط والغــاز إلــى 87.3% فــي عــام 
2022 )جــدول 2-3(.
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جدول 3-2: حساب السلع

مليون ريال

202020212022البند

187,474317,420476,711الصادرات )فوب(

 المكثفات
ً
115,146194,317310,866الغاز الطبيعي متضمنا

38,23573,579105,260نفط

23,67439,27850,312صادرات أخرى

10,41910,24610,273إعادة تصدير

122,012-97,786-88,695-الواردات )فوب(

98,779219,634354,699الميزان التجاري

ملاحظة: يشار إلى الواردات بالسالب )-(

المصدر: مصرف قطر المركزي

ومــن حيــث المســاهمة فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي، لعبــت الصــادرات الــدور الأكثــر أهميــة والــذي ظــل ثابتـًـا علــى مــدار العــام 
ــبة  ــواردات بنس ــاع ال ــر ارتف ــكل كبي ــاق بش ــال ف ــار ري ــى 476.7 ملي ــبة 50.2% إل ــلعية بنس ــادرات الس ــاع الص ــكل 3-4أ(. إن ارتف )ش

24.8% إلــى 122.0 مليــار ريــال، ممــا أدى إلــى زيــادة الفائــض التجــاري.. 

شكل 3-4أ: المساهمة في الحساب الجاري )% من الناتج المحلي الإجمالي(
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المصدر: مصرف قطر المركزي

ولــم يرتفــع العجــز التقليــدي فــي حســابات الخدمــات والدخــل والتحويــات الجاريــة إلا بشــكل هامشــي بنســبة 0.1% إلــى 125.0 
مليــار ريــال فــي عــام 2022. إلا أنــه كانــت هنــاك تباينــات كبيــرة فــي حركــة هــذه الحســابات فــي عــام 2022. وانخفــض العجــز فــي 
 
ً
حســاب الخدمــات بشــكل حــاد بنســبة 35.8% إلــى 37.4 مليــار ريــال كإيــرادات )دائــن( تحــت بنــد »الســفر« و«النقــل« تظهــر ارتفاعــا

 فــي الربعيــن الثالــث والرابــع بســبب بطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم 2022. وفــي المقابــل، ارتفــع العجــز في حســاب الدخل 
ً
كبيــرا

ثلاثــة أضعــاف إلــى 30.2 مليــار ريــال، حيــث زاد الدخــل الاســتثماري لغيــر المقيميــن بشــكل أكبــر بكثيــر مــن الدخــل الاســتثماري 
للمقيميــن مــن الخــارج. وارتفــع العجــز فــي حســاب التحويــات الجاريــة بنســبة 3.3% إلــى 57.4 مليــار ريــال.
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ومــن حيــث البيانــات ربــع الســنوية، فــإن الربــع الأخيــر )الربــع الرابــع( مــن عــام 2022 لــه أهميــة كبيــرة بســبب بطولــة كأس العالــم 
لكــرة القــدم، عندمــا ارتفعــت تدفقــات الســياحة إلــى مســتويات تاريخيــة. وقــد عكــس ذلــك صافــي رصيــد الخدمــات الــذي ســجل 
عجــزاً أقــل بقيمــة 1.2 مليــار ريــال قطــري خــال الربــع مقابــل عجــز أعلــى قــدره 15.5 مليــار ريــال قطــري خــال الربــع الرابــع مــن عــام 
2021، ويرجــع ذلــك أساسًــا إلــى ارتفــاع إيــرادات قطــاع الخدمــات وخاصــة الســفر والســياحة بدعــم مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي. 

اســتضافة الحــدث الضخــم لــكأس العالــم لكــرة القــدم خــال هــذا الربــع )شــكل 3-4ب(.

شكل 3-4ب: النمو السنوي لمكونات الحساب الجاري )%(
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المصدر: مصرف قطر المركزي

وجهات الصادرات ومنشأ الواردات
ــن  ــث تكوي ــن حي ــر. وم ــد كبي ــى ح ــر إل ــواردات قط ــأ الأول ل ــر والمنش ــادرات قط ــية لص ــة الرئيس ــي الوجه ــيا ه ــة آس ــت منطق كان
الصــادرات القطريــة، كانــت البلــدان المســتوردة للنفــط هــي الشــركاء التجارييــن الرئيســيين، والتــي تشــمل الصيــن والهنــد وكوريــا 
الجنوبيــة )شــكل 3-5.أ(. وإلــى جانــب الصيــن، شــملت الــدول الرئيســية التــي تســتوردها قطــر الولايــات المتحــدة الأمريكيــة والهنــد 

وإيطاليــا وألمانيــا فــي عــام 2022 )شــكل 3-5.ب(.

شكل 3-5ب: الواردات حسب الدول شكل 3-5أ: الصادرات حسب الدول
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الصين الو�يات المتحدة ا�مريكية الهند إيطاليا ألمانيا أخرى

المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ دولة قطر

بلغــت صــادرات قطــر إلــى دول مجلــس التعــاون الخليجــي حوالــي 7% مــن إجمالــي صادراتهــا المســجلة فــي عــام 2022. أمــا الــواردات 
مــن دول مجلــس التعــاون الخليجــي والتــي تبلــغ حوالــي 5% مــن إجمالــي وارداتهــا والتــي ســجلت وتــزداد فــي عــام 2022 )جــدول 3-3(.
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جدول 3-3: وجهة الصادرات ومنشأ الواردات*

التغيرالحصة )%(القيمة )مليون ريال(
20212022202120222022

الصادرات
184,303259,69758.0654.4840.91       أعلى خمس دول  

21,70332,5316.86.849.9      دول مجلس التعاون
0.3-1,9931,9880.60.4      دول عربية أخرى

109,421182,49534.538.366.8      باقي الدول
317,420476,711إجمالي الصادرات

الواردات
47,06559,16146.248.5525.7      أعلى خمس دول 

3,4316,5813.45.491.8      دول مجلس التعاون
1,9061,9331.91.61.4      دول عربية أخرى

49,46554,18948.644.59.6      باقي الدول
101,867121,864إجمالي الواردات

 *بما في ذلك إعادة التصدير
المصدر: جهاز التخطيط والإحصاء؛ دولة قطر

الحساب الرأسمالي والمالي
 بقيمــة 197,5 مليــار ريــال فــي عــام 2022، أي أكثــر مــن ضعــف العجــز البالــغ 

ً
 كبيــرا

ً
ســجل رصيــد الحســاب الرأســمالي والمالــي عجــزا

85.7 مليــار ريــال فــي عــام 2021. وبلــغ العجــز فــي الحســاب المالــي 196.7 مليــار ريــال، بينمــا بلــغ العجــز فــي حســاب رأس المــال 0.8 
مليــار ريــال. وقــد نتــج العجــز فــي الحســاب المالــي بقيمــة 196.7 مليــار ريــال خــال عــام 2022 بشــكل رئيســي عــن العجــز بقيمــة 

44.2 مليــار ريــال فــي حســاب اســتثمارات الحافظــة وكذلــك العجــز بقيمــة 144.9 مليــار ريــال فــي حســاب الاســتثمارات الأخــرى.
فــي حيــن أن الاســتثمار فــي الخــارج مــن خــال الفائــض الكبيــر فــي الحســاب الجــاري ســاهم فــي حــدوث عجــز كبيــر فــي حســاب 
اســتثمارات الحافظــة، كان لمختلــف التدابيــر الاحترازيــة الكليــة التــي اتخذهــا مصــرف قطــر المركــزي للحــد مــن اعتمــاد البنــوك 
ــث أن  ــرى. حي ــتثمارات الأخ ــاب الاس ــي حس ــز ف ــادة العج ــي زي ــي ف ــة دور رئيس ــع الخارجي ــل للودائ ــرة الأج ــات قصي ــى المكون عل
التدابيــر الاحترازيــة الكليــة التــي اتخذهــا المصــرف المركــزي للحــد مــن اعتمــاد البنــوك علــى التمويــل الخارجــي تمثلــت فــي زيــادة 
متطلبــات الاحتياطــي والتركيــز علــى تدفقــات ودائــع غيــر المقيميــن للخــارج ضمــن نســب الســيولة فــي اتفاقيــة بــازل 3. وهكــذا 
 للخــارج بقيمــة 61.8 مليــار ريــال، 

ً
ســجلت الالتزامــات تحــت بنــد "اســتثمارات أخــرى"، والتــي تشــمل ودائــع غيــر المقيميــن، تدفقــا

مقابــل تدفــق للداخــل بقيمــة 60.8 مليــار ريــال فــي عــام 2021. يوضــح شــكل )3-6( أهــم العوامــل المســاهمة في نســبة الحســاب 
الرأســمالي والحســاب المالــي إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي.

شكل 3-6: المساهمة في الحساب الرأسمالي والمالي )% من الناتج المحلي الإجمالي(
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المصدر: مصرف قطر المركزي
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ومــن ناحيــة أخــرى، بلــغ إجمالــي التدفقــات الخارجــة المســتحقة للمقيميــن الذيــن يســتثمرون فــي الخــارج )أصــول( 131.8 مليــار 
ريــال قطــري فــي عــام 2022، أي أقــل بعــض الشــيء مــن 138.0 مليــار ريــال قطــري فــي عــام 2021. ومــن بيــن هــذه التدفقــات 
الخارجــة، بلغــت »الاســتثمارات الأخــرى« 83.0 مليــار ريــال قطــري. يليــه »الاســتثمار فــي المحفظــة« بقيمــة 40.1 مليــار ريــال، ثــم 

»الاســتثمار المباشــر« بقيمــة 8.4 مليــار ريــال.

شكل 3-7: مكونات الحساب المالي )مليار ريال(
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ــال قطــري  ــار ري  قــدره 25.1 ملي
ً
ــا  إجمالي

ً
ــزان المدفوعــات فائضــا ــه مــع مراعــاة الأخطــاء والســهو، ســجل مي وهكــذا، وبعــد تعديل

خــال عــام 2022، ممــا أدى إلــى تراكــم احتياطــي النقــد الأجنبــي بمبلــغ معــادل )شــكل 3-8(، أي مــا يعــادل 2.9 فــي المائــة مــن 
الناتــج المحلــي الإجمالــي.

شكل 3-8: الحساب الجاري والحساب المالي )% من الناتج المحلي الإجمالي(

الحساب الجاريالحساب الرأسمالي والمالي (بما في ذلك السهو والخطأ) التغير في ا�حتياطيات
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المصدر: مصرف قطر المركزي
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الملحق
)مليون ريال( ميزان المدفوعات القطري	

2022*2018201920202021البيان

10,86895,802229,749-60,61415,506أ. الحساب الجاري

185,572151,35598,779219,634354,699السلع

306,810265,483187,474317,420476,711الصادرات )فوب(

122,012-97,786-88,695-114,128-121,238-الواردات )فوب(

37,390-58,218-55,577-59,349-51,802-الخدمات

66,51269,56570,72366,780111,851الخدمات )دائن(

20,25819,80812,96915,51926,435سفر

36,61938,81141,04541,11070,137نقل

9,63510,94616,70910,15115,279أخرى

149,241-124,998-126,300-128,914-118,314-خدمات )مدين(

44,626-36,533-24,541-34,528-33,750-سفر

49,271-48,026-56,646-50,812-41,676-نقل

55,344-40,439-45,113-43,574-42,888-أخرى

30,171-10,057-11,082-16,051-13,633-الدخل

29,17132,55438,14037,73051,629الدخل )دائن(

00000تعويضات العاملين

29,17132,55438,14037,73051,629دخل الاستثمار

81,800-47,787-49,222-48,605-42,804-الدخل )مدين(

559-499-459-545-528-تعويضات العاملين

81,241-47,288-48,763-48,060-42,276-دخل الاستثمار

57,389-55,557-42,988-60,449-59,523-التحويلات الجارية

3,4074,9115,4855,9549,077دائن

66,466-61,511-48,473-65,360-62,930-مدين

44,161-39,418-36,349-43,003-41,543-منها تحويلات العاملين

197,494-85,729-1,03521,73317,458ب.  الحساب الرأسمالي والمالي

808-526-613-519-873-الحساب الرأسمالي

196,686-85,203-1,90822,25218,071الحساب المالي

8,400-4,562-18,797-26,437-20,781-الاستثمار المباشر

8,677-582-9,937-16,199-12,823-في الخارج

3,980277-8,860-10,238-7,958-في قطر
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2022*2018201920202021البيان

44,221-44,265-45,678-19,3807,931-محافظ الاستثمار

40,123-38,982-53,920-38,215-67,292-الأصول

4,098-5,283-47,91246,1468,242الخصوم

487521,254782-885المشتقات المالية، صافي

144,847-37,630-41,18440,80681,794استثمارات أخرى

83,034-98,446-35,4971,002-17,217-الأصول

61,813-58,40176,30380,79260,816الخصوم

7,163-6,027-4,725-3,096-3,933-ج.  صافي السهو والخطأ

57,71634,1431,8654,04625,092د.  وفر أو عجز ميزان المدفوعات

25,092-4,046-1,865-34,143-57,716-هـ.  التغير في الاحتياطيات )الزيادة - (

* بيانات معدلة
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الفصل الرابع:
المالية العامة

 
ً
ــا  قوي

ً
ــط الإنفــاق العــام ارتباطــا ــة قطــر. ويرتب ــة فــي دول ــة أحــد المحــددات المهمــة للأنشــطة الاقتصادي ــر السياســة المالي تعتب

بالنشــاط الاقتصــادي فــي القطــاع الخــاص، وبالتالــي فهــو يعتبــر المحــرك الأساســي للاقتصــاد المحلــي. وعلــى الرغــم مــن أن الإنفــاق 
ــي  ــرة مــن إجمال ــزال يمثــل حصــة كبي ــه لا ي ــل بضــع ســنوات، فإن ــه قب ــرى قــد انخفــض عمــا كان علي ــى المشــاريع الكب العــام عل
الإنفــاق. وفــي عــام 2022، أدى الارتفــاع الحــاد فــي أســعار النفــط العالميــة إلــى زيــادة كبيــرة فــي الإيــرادات العامــة ممــا أدى إلــى 

تحقيــق فائــض مالــي كبيــر.

الموازنة العامة للدولة لعام 2022
تــم تقديــم تقديــرات الموازنــة العامــة للدولــة لعــام 2022 علــى خلفيــة ارتفــاع مســتوى أســعار النفــط، حيــث ارتفعت أســعار الســلع 
الأساســية بســبب اضطرابــات سلســلة التوريــد والتحــول فــي نمــط الطلــب العالمــي نحــو الاســتهلاك المكثــف للســلع. ومــع ذلــك، 
واصلــت الحكومــة اتبــاع سياســتها الحكيمــة المتمثلــة فــي إبقــاء الإنفــاق تحــت الســيطرة، مــع افتــراض مســتوى محافــظ لأســعار 
النفــط. بلغــت إيــرادات الموازنــة مــن النفــط والغــاز 154 مليــار ريــال قطــري، فــي حيــن بلغــت إيــرادات التحويــات المتنوعــة 42 
مليــار ريــال قطــري )شــكل 4-1(. وفــي جانــب النفقــات، جــاءت تقديــرات موازنــة 2022 علــى النحــو التالــي: المشــاريع الكبــرى 74.0 
ــار ريــال قطــري؛ والمصروفــات الرأســمالية  ــار ريــال قطــري؛ الأجــور والرواتــب 58.45 ملي ــال؛ النفقــات الجاريــة 67.2 ملي ــار ري ملي

الثانويــة 4.6 مليــار ريــال قطــري )شــكل 2-4(.

شكل 4-1: مكونات إجمالي الإيرادات العامة )مليون ريال( 

1,54,000

42,000
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شكل 4-2: مكونات إجمالي النفقات العامة )مليون ريال(

58,546

67,203

73,981

4,609

الرواتب
وا�جور

المصروفات
الجارية

المشروعات
الرئيسية

النفقات
الرأسمالية الثانوية

المصدر: وزارة المالية

إجمالي الإيرادات العامة
ــار ريــال قطــري فــي عــام 2022  ــادة إجمالــي الإيــرادات بنســبة هائلــة بلغــت 53.7% إلــى 297.8 ملي أدى ارتفــاع أســعار النفــط إلــى زي
ــث  ــاز«، حي ــط والغ ــرادات »النف ــل إي ــري( تمث ــال قط ــار ري ــت 85.0% )253.2 ملي ــرادات، كان ــذه الإي ــن ه ــن بي ــام 2021. وم ــة بع مقارن
ــوم  ــن الرس ــون م ــي تتك ــة« الت ــة المتنوع ــن »التحويلي ــرادات م ــكلت الإي ــام 2021. وش ــي ع ــن 80.7% ف ــوظ م ــكل ملح ــت بش ارتفع

ــدول 1-4(. ــكل 4-3 وج ــري( )ش ــال قط ــار ري ــبة 15% )44.6 ملي ــة بنس ــبة المتبقي ــة النس ــب المختلف والضرائ

شكل 4-3: مكونات إيرادات الموازنة العامة لدولة قطر )مليار ريال(
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جدول 4-1: الموازنة العامة لدولة قطر

مليون ريال
20182019202020212022البيانات

207,912215,430171,975193,726297,789إجمالي الإيرادات
173,126170,667134,080156,342253,209النفط والغاز

34,78644,76337,89537,38444,580إيرادات تحويلية متنوعة
192,835208,418182,454192,135208,742إجمالي النفقات

111,155124,106115,922119,636133,369
55,68861,43957,99758,73062,873الرواتب والأجور

55,46762,66757,92560,90670,496المصروفات الجارية
81,68084,31266,53272,50075,373

3,8404,0923,5103,5284,846النفقات الرأسمالية الثانوية
77,84080,22063,02268,97270,527المشروعات الرئيسية

96,75791,32456,05374,090164,420
10,4791,59189,047-15,0777,012الفائض أو العجز

مؤشرات )%(
83.379.278.080.785.0الإيرادات النفطية / إجمالي الايرادات 

28.929.531.830.630.1الرواتب والأجور / إجمالي النفقات 
2.00.210.4-2.31.1الفائض أو العجز / الناتج المحلى الإجمالي 

المصدر: وزارة المالية

إجمالي الإنفاق العام
ــية  ــه الرئيس ــع مكونات ــجلت جمي ــا 8.6%. وس ــادة قدره ــبة زي ــال، بنس ــار ري ــو 208.7 ملي ــام 2022 نح ــي ع ــاق ف ــي الإنف ــغ إجمال بل
. وشــكل الإنفــاق علــى المشــاريع الكبــرى بقيمــة 70.5 مليــار ريــال العنصــر الأكبــر مــن إجمالــي الإنفــاق، وإن كان أقــل ممــا 

ً
ارتفاعــا

كان عليــه قبــل بضــع ســنوات مــع اكتمــال المشــاريع المتعلقــة ببطولــة كأس العالــم لكــرة القــدم 2022. وتــاه الإنفــاق الجــاري 
ــال )جــدول 4-1 وشــكل 4-4(. ــار ري ــال والأجــور والرواتــب بقيمــة 62.9 ملي ــار ري بقيمــة 70.5 ملي

شكل 4-4: مكونات نفقات الموازنة العامة لدولة قطر )مليار ريال(
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المصدر: وزارة المالية

35

20
22

ي 
نو

س
 ال

ي
اد

ص
قت

الا
ير 

قر
الت



ــار  ــى 164.4 ملي ــة( فــي عــام 2022 إل ــرادات ناقــص الأجــور والرواتــب والنفقــات الجاري ــي الإي ــرادات )أي إجمال وارتفــع فائــض الإي
ريــال مــن 74.1 مليــار ريــال. ويعكــس هــذا وفــورات ضخمــة مــن جانــب الحكومــة، والتــي يمكــن اســتخدامها للإنفــاق الرأســمالي 
الأكثــر إنتاجيــة والــذي يــدر عوائــد مســتقبلية، ســواء فــي الوقــت الحالــي أو فــي المســتقبل. ومــع ذلــك، ارتفــع الإنفــاق الرأســمالي 
)المشــاريع الكبــرى والمصروفــات الرأســمالية الثانويــة( بنســبة 4.0% فقــط بســبب اســتكمال المشــاريع المرتبطــة بــكأس العالــم 
 إنشــاء هوامــش ماليــة مــن قبــل الحكومــة للإنفــاق المســتقبلي. وبالتالــي، كان هنــاك فائــض 

ً
لكــرة القــدم 2022، ممــا يعنــي ضمنــا

ــي  ــل فائــض إجمال ــال قطــري فــي عــام 2022 مقاب ــار ري ــي النفقــات( قــدره 89.0 ملي ــرادات ناقــص إجمال ــي الإي ــي )إجمال إجمال
قــدره 1.6 مليــار ريــال قطــري فــي عــام 2021 )جــدول 4-1 وشــكل 5-4(..

شكل 4-5: الموازنة العامة لدولة قطر )مليار ريال(
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المصدر: وزارة المالية

تقديرات الموازنة العامة للدولة لعام 2023
تــم تقديــر إجمالــي الإيــرادات فــي موازنــة 2023 بمبلــغ 228.0 مليــار ريــال قطــري، أي أقــل بكثيــر وبنســبة 23.4% عــن الإيــرادات 
 للبرميــل مــن متوســط أســعار النفــط 

ً
الفعليــة لعــام 2022 )شــكل 4-6(. وافترضــت الموازنــة ســعر نفــط أقــل بكثيــر يبلــغ 65 دولارا

الســائدة فــي عــام 2022. وبالتالــي، فــي عــام 2023، فــي حيــن ســتنخفض إيــرادات »النفــط والغــاز« بشــكل حــاد بنســبة 26.5% إلــى 
ــغ 42.0  ــة المتنوعــة » بمبل ــرادات التحويلي ــد قيمــة »الإي ــم تحدي ــي. لعــام 2022، ت ــال قطــري عــن المســتوى الفعل ــار ري 186.0 ملي

مليــار ريــال قطــري )جــدول 2-4(.

ومــن المتوقــع أن ينخفــض إجمالــي الإنفــاق فــي موازنــة 2023 بنســبة 4.7% عــن الإنفــاق الفعلــي لعــام 2022 إلــى 199.0 مليــار ريــال 
قطــري )شــكل 4-6(، مــع توقــع انخفــاض جميــع المكونــات الرئيســية باســتثناء المصروفــات الرأســمالية الثانويــة. ولأول مــرة منــذ 
عــدة ســنوات، سيشــكل الإنفــاق الجــاري بمبلــغ 67.5 مليــار ريــال الجــزء الأكبــر مــن الإنفــاق، يليــه الإنفــاق علــى المشــاريع الكبــرى 

بمبلــغ 63.9 مليــار ريــال، ثــم الأجــور والرواتــب بمبلــغ 62.5 مليــار ريــال )جــدول 2-4(.
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شكل 4-6: التقديرات الأولية للموازنة العامة لدولة قطر )مليار ريال(
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المصدر: وزارة المالية

 قــدره 98.0 مليــار ريــال قطــري و29.0 مليــار ريــال 
ً
مــن المتوقــع أن يحقــق رصيــد الإيــرادات والرصيــد الإجمالــي لعــام 2023 فائضــا

قطــري، وهــو أقــل بكثيــر مــن الفائــض الفعلــي لعــام 2022 البالــغ 164.4 مليــار ريــال قطــري و89.0 مليــار ريــال قطــري علــى التوالــي 
)شــكل 4-6 وجــدول 2-4(.

جدول 4-2: الموازنة العامة التقديرية لدولة قطر )مليار ريال(

مليون ريال

البيانات
20222023

تقديريةتقديريةفعلية 

297,789196,000228,000إجمالي الإيرادات

253,209154,000186,000إيرادات النفط والغاز

44,58042,00042,000إيرادات تحويلية متنوعة

208,742204,339199,000إجمالي النفقات

133,369125,749130,000

62,87358,54662,500الرواتب والأجور

70,49667,20367,500المصروفات الجارية

75,37378,59069,000

4,8464,6095,100الرأسمالية الثانوية

70,52773,98163,900المشروعات الرئيسية

164,42070,25198,000

8,33929,000-89,047الفائض أو العجز

المصدر: وزارة المالية
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الجزء الثاني
تطورات الاسواق المالية المحلية

الفصل الأول: الأسواق المالية
الفصل الثاني: النقود والبنوك
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شــهدت الأســواق الماليــة العالميــة تقلبــات كبيــرة نتيجــة الصعوبــات الاقتصاديــة المتعــددة، بمــا فــي ذلك تشــديد السياســة النقدية 
 ورد فعــل علــى سياســات 

ً
وزيــادة التضخــم والآثــار الناشــئة مــن جائحــة كوفيــد-19. وتشــددت عوائــد الســندات بشــكل عــام ترقبــا

البنــوك المركزيــة الكبــرى. وظــل مؤشــر الــدولار وتدفقــات المحافــظ متقلبــة بشــكل عــام خــال عــام 2022. وشــملت المخاطــر 
الهبوطيــة الرئيســية التــي تواجــه الأســواق الماليــة العالميــة فــي عــام 2022 التضخــم الأساســي العنيــد، والظــروف الماليــة الصعبــة 
والمخاطــر الجيوسياســية العاليــة. وفــي هــذه الخلفيــة، أظهــرت الأســواق الماليــة القطريــة ظروفًــا منظمــة وظلــت ضمــن نطاقهــا 

إلــى حــد كبيــر خــال عــام 2022.

سوق الأسهم 
أدى عــدد مــن الصدمــات فــي عــام 2022، لاســيما الصــراع فــي أوكرانيــا وتداعياتــه، إلــى تقلبــات كبيــرة فــي ســوق الأســهم العالميــة 
)شــكل 5-1(. وشــهدت الأســهم العالميــة خســارة كبيــرة، لكنهــا تعافــت بحلــول نهايــة العــام. وقــد تعاملــت أســواق دول مجلــس 
التعــاون الخليجــي بشــكل جيــد إلــى حــد كبيــر مــع التطــورات العالميــة مثــل ارتفــاع الضغــوط التضخميــة، والمخــاوف مــن الركــود 
فــي الأســواق المتقدمــة، وتشــديد السياســة النقديــة فــي الخــارج ومــا إلــى ذلــك. ومــع ذلــك، كان لبعــض هــذه الصدمــات الســلبية 

تأثيــر ضــار علــى معنويــات الســوق. 

شكل 5-1: أداء الأسواق المالية العالمية

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

22
ير 

ينا

22
ير 

برا
ف

22
س 

مار

22
ل

ري
أب

22
يو 

ما

22
يو 

ون
ي

22
يو 

ول
ي

22
س

ط
س

أغ

22
بر 

تم
سب

22
بر 

تو
أك

22
بر 

فم
نو

22
بر 

يم
س

دي

(%
و (

نم
ال

ستاندرد آند بورز 500
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المصدر: بلومبرج

 بشــكل خــاص فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2022 وبشــكل 
ً
وكان الاعتــدال فــي أداء أســواق دول مجلــس التعــاون الخليجــي واضحــا

خــاص فــي الربــع الرابــع مــن عــام 2022. وقــد أدى اعتمــاد دول مجلــس التعــاون الخليجــي علــى عائــدات النفــط وتقلــب أســعار 
النفــط خــال الجــزء الأخيــر مــن العــام إلــى زيــادة التقلبــات فــي أســواق الأســهم فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي. 

الفصل الأول:
الأسواق المالية
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جدول 5-1: أسواق رأس المال بدول المجلس

202020212022المؤشر

548.9740.1692.6مؤشر مورجان ستانلي لدول المجلس

1,895.3 1,797.3 1,489.8 البحرين

10,478.5 11,281.7 8,689.5 السعودية

8,115.7 7,639.1 6,051.1 الكويت

4,857.4 4,129.5 3,658.8 عمان )مسقط 30(

10,681.1 11,625.8 10,436.0 قطر

10,211.1 8,488.4 5,045.3 الإمارات )أبو ظبي(

3,336.1 3,195.9 2,492.0 الإمارات )دبي(

LSEG Datastream :المصدر

واكــب مؤشــر التيســير الكمــي القياســي الاتجاهــات العالميــة والتطــورات السياســة إلــى حــد كبيــر. ومــع ذلــك، فقــد ســجل انخفاضًا 
بنهايــة العــام )2022( وانخفضــت القيمــة الســوقية مقارنة بعــام 2021 )شــكل 2-5(.

شكل 5-2: التحركات اليومية لمؤشر بورصة قطر وقيمة التداول )ديسمبر 2021 - ديسمبر 2022(
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المؤشر مليون ريال

قيمة التداول (مليون ريال؛ المحور ا�يمن) المؤشر

المصدر: بورصة قطر

وخــال عــام 2022 ارتفعــت قيمــة التــداول بنســبة 42.2% لتصــل إلــى 160.4 مليــار ريــال. وانخفــض حجــم التــداول بشــكل طفيــف 
بنســبة 3.5% ليصــل إلــى 45.4 مليــار ســهم مقارنــة بنحــو 47 مليــار ســهم فــي العــام الســابق. كان هنــاك انخفــاض ملحــوظ بنســبة 
ــار ريــال قطــري فــي عــام 2022  ــار ريــال قطــري فــي عــام 2021 إلــى 608.2 ملي ــا فــي القيمــة الســوقية مــن 667.6 ملي 9% تقريبً

)جــدول 2-5(.
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جدول 5-2: المؤشرات الرئيسية لبورصة قطر

التغير السنوي 202020212022البيان
)%(

8.1-10,436.011,625.810,681.1المؤشر العام

105.8112.8160.442.2قيمة التداول )مليار ريال(

3.5-55.247.045.4حجم التداول )مليار سهم(

8.9-602.2667.6608.2القيمة السوقية )مليار ريال(

المصدر: بورصة قطر

ــرة فــي عــام 2022، وهــو مــا قــد  ــة، ســجل قطــاع الاتصــالات وقطــاع النقــل فقــط مكاســب كبي ــن المؤشــرات القطاعي ومــن بي
يكــون بســبب التحفيز/التعزيــز الــذي تلقــاه مــن أنشــطة كأس العالــم بالإضافــة إلــى دمــج إمكانــات النمــو المســتقبلية. وســجلت 
جميــع المؤشــرات المتبقيــة خســائر خــال العــام، حيــث ســجل قطــاع البنــوك وقطــاع التأميــن والعقــارات خســائر مضاعفــة. قــد 
يكــون هــذا بســبب الانتهــاء مــن أعمــال البنــاء الكبــرى المتعلقــة بــكأس العالــم لكــرة القــدم وتوقــع بعــض التباطــؤ فــي الســنوات 

المقبلــة. 

معدل التحويل
اســتقرت التحــركات الخارجيــة للريــال القطــري، والتــي تعرضــت لضغــوط فــي عــام 2017، إلــى حــد كبيــر منــذ عــام 2022. ويعكــس 
هــذا بشــكل أساســي نجــاح التنفيــذ المــدروس مــن قبــل مصــرف قطــر المركــزي لتدابيــر السياســة التــي تــم تقديمهــا فــي عــام 

2022، ممــا ســاعد علــى اســتقرار حالــة عــدم اليقيــن فــي توقعــات ســوق الصــرف الأجنبــي فــي الخــارج )شــكل 3-5(..

شكل 5-3: هامش العرض والطلب على الريال القطري
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المصدر: بلومبرج
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تماشــياً مــع التجــارب العالميــة، تراجــع هامــش مبادلــة مخاطــر الائتمــان لقطــر فــي نهايــة عــام 2022، علــى الرغــم مــن تقلبــه فــي 
ــا، ممــا يشــير إلــى  منتصــف عــام 2022. وظــل انتشــار مبادلــة مخاطــر الائتمــان، الــذي يعكــس المخاطــر الائتمانيــة للســيادة، ثابتً

زيــادة ثقــة الســوق فــي الاقتصــاد القطــري وقوتــه )شــكل 4-5(.

شكل 5-4: هامش مبادلة مخاطر الائتمان )لمدة خمس سنوات(
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المصدر: بلومبرج 

إن الأساســيات القويــة العامــة للاقتصــاد القطــري، وفوائضــه المزدوجــة، وتحســن الرؤيــة خاصــة بعــد كأس العالــم 2022، وزيــادة 
 Aa3 الثقــة، انعكســت فــي التصنيفــات الســيادية لقطــر. وفــي عــام 2022، قامــت وكالــة موديــز بالفعــل برفــع تصنيــف قطــر مــن
 "AA" إلــى "AA-" إيجابــي، كمــا قامــت وكالــة ســتاندرد أنــد بــورز برفــع تصنيــف قطــر الســيادي طويــل الأجــل مــن/Aa3 مســتقر إلــى

مشــيرة إلــى التطــورات فــي المركــز المالــي للحكومــة فــي نوفمبــر 2022 )جــدول 3-5(.

جدول 5-3: التصنيف الائتماني لدولة قطر

2019202020212022الوكالة

AA-/StableAA-/StableAA-/StableAA/Stableستاندرد آند بورز   

Aa3/StableAa3/StableAa3/StableAa3/Positiveموديز   

AA-/StableAA-/StableAA-/StableAA-/Stableفتش   

المصدر: وكالات التصنيف الائتماني 
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الفصل الثاني:
النقود والبنوك

ــاد.  ــي الاقتص ــات ف ــف القطاع ــم مختل ــة ودع ــات التمويلي ــة الاحتياج ــة لتلبي ــغ الأهمي  بال
ً
ــرا ــي أم ــدي والمصرف ــر النق ــد التطوي يع

ويحــرص مصــرف قطــر المركــزي علــى ضمــان وجــود نمــو كافٍ فــي المعــروض النقــدي والائتمــان فــي الاقتصــاد. وفــي حيــن أن 
 إلــى التضخــم ويســبب عواقــب 

ً
قلــة المعــروض يمكــن أن تــؤدي إلــى خنــق الأنشــطة الاقتصاديــة، فــإن فائضــه قــد يــؤدي أيضــا

ــع  ــي الودائ ــو كاف ف ــاك نم ــة، كان هن ــدة النقدي ــاش القاع ــن انكم ــم م ــى الرغ ــام 2022، عل ــي ع ــرى. وف ــلبية أخ ــة س اقتصادي
ــابق.  ــام الس ــن الع ــأ م ــرة أبط ــان، وإن كان بوتي ــة والائتم المصرفي

التطورات النقدية
انكمشــت النقــود الاحتياطيــة )م0( خــال عــام 2022 بنســبة 7.2% لتصــل إلــى 98.9 مليــار ريــال، مقابــل توســع بنســبة 5.2% خــال 
عــام 2021. وقــد ســاهم انخفــاض ودائــع ســوق النقــد القطــري بنســبة 39.8% بالكامــل فــي انخفــاض النقــود الاحتياطيــة )م0(، 
حيــث أن كلا المكونيــن الآخريــن وهمــا النقــد المصــدر وإجمالــي الاحتياطيــات قــد ارتفعــا بنســبة 5.5% و1.1% علــى التوالــي )جــدول 
ــدار أذون  ــال إص ــن خ ــيولة م ــاص الس ــى امتص ــام الأول إل ــي المق ــري ف ــد القط ــوق النق ــع س ــي ودائ ــاض ف ــزى الانخف 6-1(. ويع

الخزانــة التــي تمــت مناقشــتها بالتفصيــل فــي الفصــل الأول مــن الجــزء الثالــث.

جدول 6-1: النقود الاحتياطية

مليون ريال

202020212022البند

التغيرالتغير

)2020/2021()2021/2022(

%قيمة%قيمة

7.2-7,616-101,216106,50598,8905,2895.2النقود الاحتياطية )م0(

6.41,3525.5-1,681-26,27124,59025,943النقد المصدر

50,56157,73458,3787,17214.26451.1إجمالي الاحتياطيات

39.8-9,613-0.8-202-24,38424,18214,569ودائع سوق النقد القطري

المصدر: مصرف قطر المركزي

ومــن ناحيــة المصــادر مــن النقــود الاحتياطيــة، فــإن صافــي الموجــودات الأجنبيــة لمصــرف قطــر المركــزي والــذي ارتفــع بشــكل 
كبيــر بمبلــغ 19.2 مليــار ريــال قطــري، قابلــه انخفــاض فــي صافــي الموجــودات المحليــة بمبلــغ 26.8 مليــار ريــال قطــري )شــكل 
ــادة فــي  ــى زي ــي مــن الجــزء الأول أدى إل ــذي تمــت مناقشــته فــي الفصــل الثان ــزان المدفوعــات ال ــن أن فائــض مي 6-1(. فــي حي
ــة  ــوك بســبب الإلغــاء الكامــل لاتفاقي ــى البن ــات مصــرف قطــر المركــزي عل ــة، فــإن انخفــاض مطالب صافــي الموجــودات الأجنبي

 عــن انخفــاض صافــي الموجــودات المحليــة. 
ً
ــا إعــادة الشــراء بســعر فائــدة صفــر كان مســؤولاً جزئي
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شكل 6-1: مصادر نمو النقود الاحتياطية )مليون ريال(
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-7,616

المصدر: مصرف قطر المركزي

ــي زادت  ــزي، والت ــر المرك ــرف قط ــة لمص ــات الدولي ــا بالاحتياطي ــا وثيقً ــة ارتباطً ــودات الأجنبي ــي الموج ــي صاف ــادة ف ــط الزي وترتب
بمقــدار 19 مليــار ريــال قطــري، وهــو مــا يلبــي بشــكل مريــح العديــد مــن المؤشــرات القياســية لكفايــة الاحتياطيــات. وعلــى وجــه 
الخصــوص، يتطلــب القانــون الحالــي أن تبلــغ الاحتياطيــات الدوليــة لمصــرف قطــر المركــزي 100.0% علــى الأقــل مــن النقــد المصدر، 

فــي حيــن بلغــت النســبة الفعليــة 663.4% فــي نهايــة ديســمبر 2022 )جــدول 2-6(.. 

جدول 6-2: مؤشرات كفاية الاحتياطيات )%(

2019202020212022البيان

الاحتياطيات الدولية إلى:

200.3146.9143.8174.0الاحتياطيات/ الاحتياطي النقدي )م0( )%(

879.7565.8622.6663.4الاحتياطي/ النقد)%(

25.024.825.224.1الاحتياطيات/ عرض النقد الواسع )م2(

7.18.38.37.6الاحتياطيات/ واردات السلع والخدمات )بالأشهر(

المصدر: مصرف قطر المركزي

مــن ناحيــة أخــرى، نمــا عــرض النقــد بمفهومــه الضيــق )م1( خــال عــام 2022 بشــكل أعلــى بكثيــر بنســبة 8.4% مقارنــة بزيــادة 
قدرهــا 1.3% فــي عــام 2021. وزادت مكونــات )م1(، أي الودائــع تحــت الطلــب والعملــة المتداولــة. ومــع ذلــك، شــكلت الزيــادة فــي 
ــل  ــال، مقاب ــار ري ــو 160.8 ملي ــام 2022 نح ــة ع ــي نهاي ــغ )م1( ف ــي )م1(. وبل ــادة ف ــي الزي ــن إجمال ــب 95.5% م ــت الطل ــع تح الودائ
148.3 مليــار ريــال فــي نهايــة عــام 2021 )شــكل 6-2 وجــدول 6-3(. ومــع ذلــك، انخفضــت نســبة )م1( إلــى الناتــج المحلــي الإجمالــي 
الاســمي غيــر النفطــي إلــى حوالــي 33.5% فــي عــام 2022 مــن 35.9% فــي عــام 2021، حيــث نمــا الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي 
غيــر النفطــي بوتيــرة أســرع بكثيــر فــي عــام 2022 مدفوعًــا بالقطاعــات المرتبطــة بــكأس العالــم لكــرة القــدم 2022. وفــي المقابل، 
ولنفــس الســبب، ارتفعــت نســبة الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي غيــر النفطــي إلــى )م1( إلــى نحــو 3.0 فــي عــام 2022 مــن 2.8 

فــي عــام 2021.
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شكل 6-2: عرض النقد )مليون ريال(
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المصدر: مصرف قطر المركزي

كمــا نمــا عــرض النقــود بمعنــاه الواســع )م2( بمعــدل أعلــى بكثيــر بلــغ 17.4% )106 مليــار ريــال قطــري( خــال عــام 2022، مقارنــة 
بزيــادة طفيفــة قدرهــا 1.4% فــي عــام 2021 )جــدول 6-3(. ارتفعــت جميــع مكونــات )م2(، أي )م1( وشــبه النقــد، الــذي يتكــون مــن 
الودائــع بالعمــات الأجنبيــة والودائــع لأجــل بالريــال، وهــو مــا يمثــل فــي المقــام الأول الزيــادة الحــادة فــي )م2( خــال عــام 2022. 
ونمــا شــبه النقــد بمعــدل مرتفــع بنســبة 20.3% خــال عــام 2022، مقارنــة بنمــو قــدره 1.5% خــال عــام 2021. وبينمــا نمــت كل 
مــن الودائــع بالعمــات الأجنبيــة والودائــع لأجــل بالريــال، فــإن الأولــى التــي ارتفعــت بنســبة 43.5% هــي التــي قــادت فــي المقــام 
الأول الزيــادة فــي شــبه النقــد. ويمكــن أن تعــزى الزيــادة فــي الودائــع بالعمــات الأجنبيــة والودائــع لأجــل إلــى الارتفــاع الحــاد فــي 
الإيــرادات الحكوميــة بســبب ارتفــاع أســعار النفــط والغــاز، إلــى جانــب ارتفــاع أســعار الفائــدة علــى الودائــع لأجــل بالريــال. وبذلــك 
بلــغ )م2( نحــو 714.0 مليــار ريــال فــي نهايــة عــام 2022، مقارنــة مــع 609.0 مليــارات ريــال فــي نهايــة عــام 2021. أمــا كنســبة مــن 
 إلــى نحــو 83.1% فــي عــام 2022 مــن 93.0% فــي عــام 2021، 

ً
 حــادا

ً
الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي فقــد ســجل )م2( انخفاضــا

 أكثــر حــدة فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي، ويرجــع ذلــك فــي المقــام الأول إلــى ارتفــاع أســعار النفــط 
ً
ممــا يعكــس نمــوا

والغــاز. وعلــى العكــس مــن ذلــك، ارتفــع معــدل دوران الدخــل )نســبة الناتــج المحلــي الإجمالــي الاســمي إلــى م2( إلــى 1.2 فــي عــام 
2022 مــن 1.1 فــي عــام 2021.

جدول 6-3: عرض النقد

مليون ريال
البيان

202020212022

التغيرالتغير
)2020/2021()2021/2022(

%قيمة%قيمة

146,459148,319160,7521,8601.312,4338.4عرض النقد )م1(
7.95554.4-1,083-13,79112,70813,264النقد المتداول

132,668135,611147,4892,9432.211,8788.8ودائع تحت الطلب
453,428460,181553,7306,7531.593,54920.3شبه النقد

1.916,2855.8-5,458-287,924282,466298,751الودائع لأجل
165,504177,715254,97812,2117.477,26443.5ودائع بالعملات الأجنبية

599,887608,500714,4828,6131.4105,98217.4عرض النقد )م2(

المصدر: مصرف قطر المركزي
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ــع  ــبة الودائ ــرة )نس ــدل الدول ــع مع ــد م2، ارتف ــعرض النق ــة بـ ــة مقارن ــات الأجنبي ــع بالعم ــي الودائ ــدة ف ــر ح ــادة الأكث ــع الزي وم
ــة عــام 2021. وخــال عــام  ــة عــام 2022 مــن 29.2% فــي نهاي ــى 35.7% فــي نهاي ــة فــي م2( بشــكل ملحــوظ إل بالعمــات الأجنبي

ــكل 3-6(. ــع )ش ــع الراب ــي الرب ــط 35.1% ف ــى متوس ــع الأول إل ــي الرب ــط 29.3% ف ــن متوس ــتمرار م ــرة باس ــت الدول 2022، ارتفع

شكل 6-3: نسبة الدولرة )%(
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المصدر: مصرف قطر المركزي

تطورات الودائع
 معتــدلاً بنســبة 2.6% علــى أســاس ســنوي كمــا فــي نهايــة ديســمبر 2022، مقارنــة بنحــو 7.6% فــي 

ً
ســجل إجمالــي الودائــع نمــوا

. ونمــت ودائــع القطــاع 
ً
 كبيــرا

ً
العــام الســابق. ومــع ذلــك، ســجلت الودائــع المحليــة، ســواء فــي القطاعيــن العــام أو الخــاص، نمــوا

العــام بنســبة 20.7%، بينمــا ارتفعــت ودائــع القطــاع الخــاص بنســبة 13.2%. علــى النقيــض مــن ذلــك، انخفضــت ودائع غيــر المقيمين 
بشــكل حــاد علــى أســاس ســنوي بنســبة 31.4% كمــا فــي نهايــة ديســمبر 2022. ويعــود هــذا الانخفــاض فــي ودائــع غيــر المقيميــن 
إلــى التدابيــر الاحترازيــة الكليــة التــي اتخذهــا مصــرف قطــر المركــزي مــن خــال زيــادة الاحتياطــي الإلزامــي علــى المكونــات قصيــرة 
الأجــل. ونتيجــة لذلــك، تغيــر التوزيــع القطاعــي للودائــع بشــكل كبيــر. وفــي نهايــة ديســمبر 2022، ارتفعــت حصــة ودائــع القطــاع 
العــام بنســبة 5.2 نقطــة مئويــة إلــى 34.9%، وارتفعــت حصــة ودائــع القطــاع الخــاص بنســبة 4.3% إلــى 45.9%، وانخفضــت حصــة 

ودائــع غيــر المقيميــن بمقــدار 9.5 نقطــة مئويــة إلــى 19.3%. )جــدول 6-4 وشــكل 6-4 و5-6(.

جدول 6-4: الودائع لدى البنوك )نهاية الفترة(

مليون ريال

202020212022البند

التغيرالتغير

)2020/2021()2021/2022(

%قيمة%قيمة

263,289288,676348,33925,3869.659,66320.7ودائع القطاع العام

397,062404,765458,2097,7041.953,44413.2ودائع القطاع الخاص

31.4-88,074-245,158280,669192,59535,51114.5ودائع غير المقيمين

905,509974,110999,14368,6017.625,0332.6إجمالي الودائع المصرفية 

المصدر: مصرف قطر المركزي
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شكل 6-4: المساهمة في ودائع القطاع الخاص )2021( )%(
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شكل 6-5: المساهمة في ودائع القطاع الخاص )2022( )%(
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التطورات الائتمانية
ــؤ  ــى تباط ــؤ إل ــود التباط ــام 2021. ويع ــي ع ــن 8.8% ف ــام 2022 م ــي ع ــى 4.5% ف ــوظ إل ــكل ملح ــي بش ــان المحل ــو الائتم ــأ نم تباط
ــو  ــل نم ــبة 1.4%. مقاب ــام بنس ــاع الع ــان القط ــاش ائتم ــام 2021، وانكم ــي ع ــن 9.5% ف ــى 7.4% م ــاص إل ــاع الخ ــان القط ــو ائتم نم
بنســبة 7.6% فــي عــام 2021. وضمــن ائتمــان القطــاع العــام، انخفــض الائتمــان الممنــوح للحكومــة وللمؤسســات شــبه الحكوميــة 
بنســبة 18.4% و2.3% علــى التوالــي، بينمــا ارتفــع الائتمــان الممنــوح للمؤسســات الحكوميــة بنســبة 9.7% خــال عــام 2022. ويعــزى 
الانخفــاض الحــاد فــي ائتمــان الحكومــة إلــى الانخفــاض الكبيــر فــي بنــد »الســحب علــى المكشــوف« بنســبة 31.0%، مقابــل زيــادة 
قدرهــا 33.2% خــال عــام 2021، حيــث كان هنــاك تحســن كبيــر فــي الإيــرادات الحكوميــة فــي عــام 2022 بســبب ارتفــاع أســعار 
النفــط والغــاز. وفــي المقابــل، تســارع نمــو »القــروض وغيرهــا« للقطــاع العــام بشــكل ملحــوظ إلــى 7.3% فــي عــام 2022 مــن %1.0 
فــي عــام 2021. وبالتالــي، انخفــض إجمالــي الائتمــان للقطــاع العــام فــي نهايــة عــام 2022 بشــكل هامشــي إلــى 374.2 مليــار ريــال 

مــن 379.7 مليــار ريــال. مليــار بنهايــة عــام 2021 )جــدول 5-6(.
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جدول 6-5: توزيع الائتمان المحلي حسب القطاعات والنشاط الاقتصادي

مليون ريال 

202020212022البيــــــــــان

التغيرالتغير

)2020/2021()2021/2022(

%قيمة%قيمة

1.4-5,454-352,872379,652374,19826,7817.6القطاع العام

18.4-26,245-136,798142,258116,0135,4604.0الحكومة

196,989218,665239,88921,67611.021,2259.7المؤسسات الحكومية

2.3-434-1.9-355-19,08518,73018,296المؤسسات شبه الحكومية

700,413766,821823,56866,4089.556,7487.4القطاع الخاص

146,861163,218168,92916,35611.15,7113.5التجارة العامة

9.5-1,867-16,86919,73617,8692,86717الصناعة

0.8-344-37,69441,93741,5934,24311.3المقاولون

152,691161,007185,4578,3155.424,45115.2العقارات

147,000160,280163,18613,28092,9061.8الاستهلاك

188,128217,784242,31129,65615.824,52711.3الخدمات

74.41,36447.7-8,310-11,1702,8604,224قطاعات أخرى

1,053,2851,146,4731,197,76693,1898.851,2934.5إجمالي الائتمان المحلي

 إلــى ارتفــاع أســعار الفائــدة 
ً
ويمكــن أن يعــزى تباطــؤ الائتمــان المقــدم للقطــاع الخــاص فــي عــام 2022 مقارنــة بعــام 2021 جزئيــا

ــكل  ــام 2022 بش ــال ع ــاص خ ــاع الخ ــوح للقط ــان الممن ــو الائتم ــود نم ــمية. ويع ــدة الرس ــعار الفائ ــع أس ــد رف ــراض بع ــى الإق عل
أساســي إلــى زيــادة الائتمــان إلــى »الخدمــات« بنســبة 11.3% و«العقــارات« بنســبة 15.2%. وفــي حيــن نمــا الائتمــان إلــى »التجــارة 
العامــة« والاســتهلاك بوتيــرة متواضعــة بلغــت 3.5% و1.8% علــى التوالــي، انخفــض الائتمــان إلــى »المقاوليــن« و«الصناعــة« بنســبة 

ــي )جــدول 6-5 وشــكل 6-6(. ــى التوال 0.8% و9.5% عل

شكل 6-6: نمو ائتمان القطاع الخاص )%(
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المصدر: مصرف قطر المركزي
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ومــع اختــاف وتيــرة نمــو الائتمــان فــي القطاعــات الفرعيــة، كان هنــاك بعــض التحــول فــي ائتمــان القطــاع الخــاص. حيــث ارتفعــت 
حصــة »الخدمــات« التــي تســتحوذ علــى الحصــة الأكبــر فــي عــام 2022 إلــى 29.4%، كمــا ارتفعــت حصــة »العقــارات« إلــى %22.5 
لتســتحوذ علــى ثانــي أكبــر حصــة فــي عــام 2022، لتحــل محــل »التجــارة العامــة«. مــع ثالــث أكبــر حصــة قدرهــا 20.5%. واســتحوذ 
»الاســتهلاك«، فــي المركــز الرابــع، علــى حصــة هائلــة بلغــت 19.8% )شــكل 6-7 و6-8(. تعكس حصــص القطاعــات الفرعيــة المختلفة 

فــي الائتمــان الخــاص الحجــم وبالتالــي الدرجــة النســبية للطلــب علــى الائتمــان لهــذه القطاعــات فــي الأنشــطة الاقتصاديــة.

شكل 6-7: المساهمة في ائتمان القطاع الخاص )2021(
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المصدر: مصرف قطر المركزي

وفــي هــذا الســياق مــن نمــو الائتمــان، تشــير الأدلــة إلــى وجــود علاقــة إيجابيــة بيــن نمــو الائتمــان المحلــي والنشــاط الاقتصــادي 
غيــر النفطــي. ومــع ذلــك، فعلــى الرغــم مــن التباطــؤ فــي نمــو الائتمــان، ولكــن هنــاك انتعــاش كبيــر فــي نمــو النشــاط غيــر النفطــي 
ــدم  ــرة الق ــم لك ــة كأس العال ــط ببطول ــادي المرتب ــاط الاقتص ــاش النش ــو انتع ــك ه ــباب ذل ــد أس ــون أح ــد يك ــام 2022، وق ــي ع ف
2022، والــذي لا يحتــاج بالضــرورة إلــى زيــادة الطلــب علــى الائتمــان. ولكــن فــي الوقــت نفســه، تجــدر الإشــارة إلــى أنــه باســتثناء 
 إلــى حــد معقــول، وهــو مــا قــد يكــون لــه ارتبــاط أقــوى بالنشــاط 

ً
الســحب علــى المكشــوف، ظــل الائتمــان المصرفــي المحلــي قويــا

الاقتصــادي غيــر المرتبــط بالنفــط.

شكل 6-8: المساهمة في ائتمان القطاع الخاص )2022(
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المصدر: مصرف قطر المركزي

49

20
22

ي 
نو

س
 ال

ي
اد

ص
قت

الا
ير 

قر
الت



الجزء الثالث
الفصل الأول: �السياسة النقدية والسيولة وأسواق المال



51

يقــوم مصــرف قطــر المركــزي بتنفيــذ سياســته النقديــة لتحقيــق مهمــة »الحفــاظ علــى قيمــة الريــال وضمــان الاســتقرار النقــدي« 
ــة  ــار السياس ــإن إط ــي، ف ــاون الخليج ــس التع ــم دول مجل ــع معظ ــال م ــو الح ــا ه ــي. كم ــاد الوطن ــم الاقتص ــر ودع ــراض تطوي لأغ
النقديــة هــو ســعر صــرف ثابــت للريــال القطــري مــع الــدولار الأمريكــي منــذ عــام 1980. وفــي هــذا الصــدد، ظــل صنــدوق النقــد 

الدولــي يكــرر أن الربــط مســتمر ويخــدم قطــر بشــكل جيــد مــن خــال توفيــر ركيــزة اســمية ذات مصداقيــة.

وللدفــاع عــن الربــط، يحــدد مصــرف قطــر المركــزي أســعار الفائــدة علــى السياســة النقديــة ويديــر أســعار الفائــدة بيــن البنــوك 
ــة واحــدة - وهــو الهــدف التشــغيلي. ويتحقــق ذلــك مــن خــال عمليــات إدارة الســيولة. لليل

تطورات السياسة النقدية
يلجأ مصرف قطر المركزي إلى عدد من الأدوات لتنفيذ سياسته النقدية. هذه الأدوات هي:

1( »ســعر الفائــدة علــى الإيــداع لــدى مصــرف قطــر المركــزي«، والــذي بموجبــه يمكــن للبنــوك الاحتفــاظ بالودائــع لــدى مصــرف 
قطــر المركــزي مــع ســقف محــدد مســبقًا لــكل بنــك علــى حــدة؛

2( »سعر الإقراض«، والذي بموجبه يمكن للبنوك الاقتراض من مصرف قطر المركزي دون ضمانات؛

3( »سعر إعادة الشراء«، والذي بموجبه يمكن للبنوك الاقتراض من مصرف قطر المركزي من خلال تقديم ضمانات؛

4( »نســبة الاحتياطــي الإلزامــي« )نســبة متوســط إجمالــي الودائــع التــي يتعيــن علــى البنــوك الاحتفــاظ بهــا كرصيــد بــدون فوائــد 
لــدى مصــرف قطــر المركــزي علــى أســاس يومــي(.

 علــى 
ً
وفــي عــام 2022، رفــع مصــرف قطــر المركــزي أســعار الفائــدة علــى عــدة جــولات للدفــاع عــن ربــط العملــة. وجــاء ذلــك ردا

رفــع أســعار الفائــدة مــن قبــل بنــك الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي لكبــح التضخــم فــي الولايــات المتحــدة. وبشــكل عــام، تــم 
رفــع ســعر إعــادة الشــراء )الريبــو( مــن مصــرف قطــر المركــزي بمقــدار 425 نقطــة أســاس، وســعر الفائــدة علــى الإقــراض مــن 
ــة  ــدار 400 نقط ــزي بمق ــر المرك ــرف قط ــن مص ــع م ــدة الودائ ــعر فائ ــاس، وس ــة أس ــدار 300 نقط ــزي بمق ــر المرك ــرف قط مص
أســاس. وبالتالــي، تــم تضييــق الفجــوة بيــن ســعر المصــرف للإقــراض وســعر المصــرف للإيــداع إلــى 50 نقطــة أســاس، مــع وضــع 

ســعر الريبــو فــي المنتصــف )شــكل 1-7(.

الفصل الأول:
السياسة النقدية والسيولة وأسواق المال
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شكل 7-1: أسعار الفائدة الرسمية )%(
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المصدر: مصرف قطر المركزي والاحتياطي الفيدرالي الأمريكي.

عمليات إدارة السيولة
ــذا  ــي ه ــزي. وف ــر المرك ــرف قط ــة لمص ــة النقدي ــدف السياس ــق ه ــي تحقي ــا ف ــد دوراً مهمً ــيولة والنق ــواق الس ــر أس ــب تطوي يلع
الصــدد، تــم اتخــاذ العديــد مــن الخطــوات فــي عــام 2022 لإصــاح عمليــات إدارة الســيولة. أولاً، بالإضافــة إلــى أذون الخزانــة الحاليــة 
ذات فتــرات 91 يومًــا و182 يومًــا و273 يومًــا، تــم تقديــم آجــال اســتحقاق أخــرى لمــدة 7 أيــام و28 يومًــا منــذ بدايــة شــهر أكتوبــر. 
، تجــاوز حجــم الإصــدارات الجديــدة 

ً
، تمــت معايــرة عوائــد أذون الخزانــة لجعلهــا أكثــر جاذبيــة للمشــاركين فــي الســوق. ثالثــا

ً
ثانيــا

، تمــت زيــادة الاحتياطــي الإلزامــي علــى المكونــات 
ً
مبلــغ الاســترداد بكثيــر لاســتيعاب فائــض الســيولة فــي النظــام المصرفــي. ورابعــا

 مــن ودائــع غيــر المقيميــن، علــى الرغــم مــن أنهــا اتخــذت كإجــراء احتــرازي علــى مســتوى الاقتصــاد الكلــي، والــذي كان 
ً
الأقصــر أجــا

لــه تأثيــر فــي الحــد مــن فائــض الســيولة الفائضــة فــي النظــام المصرفــي. خامسًــا، تــم الإنهــاء بالكامــل لعمليــات إعــادة الشــراء 
بســعر فائــدة صفــر والتــي كان المصــرف يقدمهــا لتوفيــر ســيولة إضافيــة بســبب الوبــاء بشــكل تدريجــي بحلــول نهايــة ديســمبر 

.2022

إصدارات أذونات الخزينة خلال عام 2022
وفــي عــام 2022، تطابقــت مبالــغ الإصــدارات الجديــدة لأذونــات الخزانــة مــع مبلــغ اســترداد قــدره 1.8 مليــار ريــال قطــري فــي كل 
ــاع الثلاثــة الأولــى، وبالتالــي كانــت محايــدة التأثيــر علــى الســيولة. ومــع إصــدار أذون خزانــة إضافيــة منــذ بدايــة أكتوبــر،  مــن الأرب
بلــغ إجمالــي إصــدارات أذون الخزانــة فــي عــام 2022 مــا قيمتــه 28.9 مليــار ريــال، منهــا 23.5 مليــار ريــال )81.3%( فــي الربــع الرابــع 
وحــده. وكان الحــد الأقصــى للإصــدار لمــدة 91 يومًــا )8.7 مليــار ريــال قطــري(، يليــه لمــدة 182 يومًــا )6.9 مليــار ريــال قطــري( و7 
أيــام )6.5 مليــار ريــال قطــري(. ومــن ناحيــة أخــرى، بلــغ إجمالــي أذون الخزانــة المســتحقة 14.7 مليــار ريــال قطــري، منهــا 9.3 مليــار 
 خــال الربــع نفســه. 

ً
 إلــى اســتحقاق 7 أيــام و28 يومــا

ً
ريــال قطــري )63.3%( اســتحقت فــي الربــع الرابــع وحــده، ويعــود ذلــك أساســا

وبذلــك بلــغ صافــي أذون الخزانــة الإضافيــة أو اســتيعاب الســيولة 14.2 مليــار ريــال فــي عــام 2022 )جــدول 1-7(. 
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جدول 7-1: أذون الخزانة )مليون ريال(

2022الربع الرابعالربع الثالثالربع الثانيالربع الأولالبند

1,8001,8001,80023,50028,900أذون الخزانة المصدرة

70006,5006,500 أيام
ً
280002,0002,000 يوما
ً
919009009006,0008,700 يوما

ً
1826006006005,1006,900 يوما
ً
2733003003003,9004,800 يوما

1,8001,8001,8009,30014,700أذون الخزانة المستردة

70006,0006,000 أيام
ً
280001,5001,500 يوما
ً
919009009009003,600 يوما

ً
1826006006006002,400 يوما
ً
2733003003003001,200 يوما

3,0003,0003,00017,20017,200الرصيد القائم )نهاية الفترة(

المصدر: مصرف قطر المركزي

السيولة في الجهاز المصرفي عام 2022
نتيجــة لتدابيــر امتصــاص الســيولة، انخفضــت الســيولة الأوليــة )أي الاحتياطيــات الفائضــة بالإضافــة إلــى صافــي ودائــع ســوق النقــد 
القطــري( بشــكل حــاد بنســبة 42.5% إلــى 22.0 مليــار ريــال قطــري فــي نهايــة ديســمبر 2022 مــن 38.3 مليــار ريــال قطــري فــي 
نهايــة ديســمبر 2021. وكلا المكونيــن صافــي ودائــع ســوق النقــد القطــري والاحتياطيــات الفائضــة انخفضــا. ففــي حيــن انخفــض 
صافــي ودائــع ســوق النقــد القطــري بنســبة 39.8% إلــى 14.6 مليــار ريــال فــي نهايــة ديســمبر 2022 مــن 24.2 مليــار ريــال فــي نهايــة 
ديســمبر 2021، انخفــض فائــض الاحتياطيــات بنســبة 47.0% إلــى 7.4 مليــار ريــال مــن 14.1 مليــار ريــال خــال نفــس الفتــرة )شــكل 
ــة ديســمبر/ ــول نهاي 7-2، وجــدول 7-2(. وقــد ســاعد الإلغــاء التدريجــي الكامــل لعمليــات إعــادة الشــراء بســعر فائــدة صفــر بحل

كانــون الأول فــي تقليــل الســيولة الأوليــة.

شكل 7-2: السيولة بالجهاز المصرفي )مليون ريال(
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جدول 7-2: مؤشرات السيولة )مليون ريال(

الرصيد بنهاية الفترة
صافي ودائع سوق 

النقد القطري
الاحتياطيات 

الفائضة
أذون الخزانةالسيولة الأولية

202024,38410,29334,6763,000

202124,18214,12238,3043,000

202214,5697,44122,01017,200

المصدر: مصرف قطر المركزي

التطورات البينية في السيولة الأولية خلال عام 2022
علــى الرغــم مــن انخفــاض الســيولة الأوليــة فــي الجهــاز المصرفــي بشــكل حــاد بيــن نهايــة ديســمبر 2021 ونهايــة ديســمبر 2022، 
 عــام فــي الســيولة الأوليــة مــن 38.7 مليــار ريــال قطــري فــي ينايــر 2022 إلــى 47.3 مليــار ريــال 

ً
 تصاعديــا

ً
إلا أنــه كان هنــاك اتجاهــا

قطــري فــي أغســطس 2022. ومــع إصــدارات الســندات الإضافيــة وأذون الخزانــة منــذ بدايــة أكتوبــر، انخفضــت الســيولة الأوليــة 
بعــد ذلــك إلــى 22.0 مليــار ريــال قطــري كمــا فــي نهايــة ديســمبر 2022.

ــة الفائضــة لــدى البنــوك لــدى مصــرف  ــة فــي انخفــاض الأرصــدة الاحتياطي وانعكــس امتصــاص الســيولة مــن خــال أذون الخزان
ــن  ــرة م ــال الفت ــال، خ ــار ري ــط 15,5 ملي ــال، بمتوس ــار ري ــى 20,0 ملي ــن 9,3 إل ــة بي ــات الفائض ــت الاحتياطي ــزي. وتراوح ــر المرك قط
ينايــر إلــى ســبتمبر 2022. وانخفضــت إلــى مــا بيــن 7,4 إلــى 8,9 مليــار ريــال، بمتوســط 8,4 مليــار ريــال، خــال الفتــرة مــن أكتوبــر إلــى 

ديســمبر 2022 )جــدول 3-7(.

جدول 7-3: تطورات السيولة الأولية خلال عام 2022 )مليون ريال(

الفترة
ودائع 

سوق النقد 
القطري

قروض 
سوق النقد 

القطري

صافي ودائع 
سوق النقد 

القطري

الأرصدة 
الفائضة

السيولة 
الأولية

رصيد أذون 
الخزانة

السيولة 
الأولية وأذون 

الخزانة

29,376029,3769,31538,6923,00041,692يناير 22

27,650027,65014,72342,3733,00045,373فبراير 22

19,285019,28515,67534,9603,00037,960مارس 22

27,571027,57113,76041,3303,00044,330أبريل 22

28,138028,13818,87747,0153,00050,015مايو 22

29,108029,10813,71442,8223,00045,822يونيو 22

28,482028,48217,45645,9383,00048,938يوليو 22

27,201027,20120,09847,2993,00050,299أغسطس 22

28,382028,38216,27044,6523,00047,652سبتمبر 22

24,214024,2148,78032,9948,40041,394أكتوبر 22

17,529017,5298,95326,48312,80039,283نوفمبر 22

14,569014,5697,44122,01017,20039,210ديسمبر 22

المصدر: مصرف قطر المركزي
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كمــا انخفضــت ودائــع ســوق النقــد القطــري لأن أســعار الفائــدة علــى أذون الخزانــة كانــت أعلــى مــن أســعار الفائــدة على ودائــع مصرف 
قطــر المركــزي، وبالتالــي قامــت البنــوك بتحويــل الأمــوال مــن ودائــع ســوق النقــد القطــري إلــى أذون الخزانــة. وتراوحــت ودائــع ســوق 
ــر إلــى ســبتمبر. وانخفضــت هــذه  ــال خــال الفتــرة مــن يناي ــار ري ــال، بمتوســط 27.2 ملي ــار ري النقــد القطــري بيــن 19.3 إلــى 29.4 ملي

المبالــغ إلــى مــا يتــراوح بيــن 14.6 إلــى 24.2 مليــار ريــال، بمتوســط 18.8 مليــار ريــال خــال أكتوبــر حتــى ديســمبر )جــدول 3-7(.

سوق ما بين البنوك خلال عام 2022
كان للإصــاح الشــامل فــي عمليــات إدارة الســيولة التــي أجراهــا مصــرف قطــر المركــزي تأثيــر عميــق علــى ســوق مــا بيــن البنــوك، 
وفــي تصحيــح التشــوه فــي نقــل السياســة النقديــة. بشــكل عــام، عندمــا تكــون الســيولة الأوليــة فــي النظــام المصرفــي مرتفعــة، 
يكــون حجــم التــداول فــي ســوق مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة أقــل. ومــع امتصــاص الســيولة منــذ أكتوبــر 2022 المذكــور أعــاه، 
ارتفــع حجــم التــداول فــي ســوق مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة بشــكل ملحــوظ خــال الفتــرة مــن أكتوبــر إلــى ديســمبر 2022. وفــي 
حيــن بلــغ متوســط حجــم التــداول فــي ســوق مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة 5.7 مليــار ريــال قطــري خــال الفتــرة مــن ينايــر إلــى 
ســبتمبر 2022، فقــد ارتفــع إلــى 10.8 ريــال قطــري. مليــار دولار خــال الفتــرة مــن أكتوبــر إلــى ديســمبر 2022، بزيــادة قدرهــا %87.7 

)شــكل 3-7(.

شكل 7-3: أسعار الفائدة وأسعار الفائدة بين البنوك لليلة واحدة )%(

-3.00

-2.00

-1.00

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

حجم التداول سعر فائدة ما بين البنوك سعر ا­يداع الهامش (البنوك - ا­يداع)

20
22

ير 
ينا

20
22

ير 
برا

ف

20
22

س 
مار

 2
02

2 
ل

ري
أب

20
22

و 
ماي

20
22

و 
وني

ي

20
22

و 
ولي

ي

20
22

س 
ط

س
أغ

20
22

بر 
تم

سب

20
22

بر 
تو

أك

20
22

بر 
فم

نو

20
22

بر 
سم

دي

ل
ريا

ن 
يو

مل

المصدر: مصرف قطر المركزي

ــس  ــدة تنعك ــة الزائ ــيولة الأولي ــاض الس ــبب انخف ــدة بس ــة واح ــوك لليل ــن البن ــا بي ــوق م ــي س ــداول ف ــم الت ــي حج ــادة ف إن الزي
بشــكل أكبــر علــى تحســين نقــل السياســة النقديــة عــن طريــق المواءمــة بيــن ســعر فائــدة مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة )الهــدف 
التشــغيلي( وســعر المصــرف للإيــداع )ســعر الفائــدة الأدنــى(. وبالتالــي، فــإن متوســط ســعر مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة الــذي 
انخفــض إلــى مــا دون ســعر المصــرف للإيــداع بمتوســط 90 نقطــة أســاس خــال الفتــرة مــن ينايــر إلــى ســبتمبر، 2022 كان أقــل 

بمتوســط 19 نقطــة أســاس فقــط خــال الفتــرة مــن أكتوبــر إلــى ديســمبر 2022 )شــكل 1-7(.
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التقييمات الشاملة
كان ا�قتصاد القطري يســير بالفعل على مسار نمو طويل ا�مد قبل بطولة كأس العالم 2022، وقد أدت استضافة البطولة إلى تسريع 
جهود التنويع. أدى إنشاء بنية تحتية جديدة إلى تعزيز قطاع البناء في الب�د وتعزيز صناعة السياحة. وبعد كأس العالم، من المتوقع أن 
ا دائمًا من شأنه أن يساعد في التنويع 

ً
تستمر صناعة السياحة في النمو، مما يعزز قطاع الخدمات، حيث تخلق البنية التحتية الجديدة إرث

ا�قتصــادي. عــ�وة على ذلك، تقدم اســتراتيجية التنمية الوطنية الثالثة عقيدة لتســريع تحول ا�قتصاد نحو اقتصاد شــامل قائم على 
المعرفة مع نمو يقوده القطاع الخاص.

 أن يتراجع التضخم بشكل كبير، ويرجع ذلك أساسًا إلى اعتدال التضخم العالمي، وبالتالي من المرجح أن ينخفض 
ً
ومن المتوقع مستقب�

التضخم المستورد في قطر. ع�وة على ذلك، من المرجح أن يستمر ا�رتفاع الكبير في ا�سعار المحلية في القطاعات المرتبطة ببطولة 
كأس العالم لكرة القدم 2022، مثل ا¼سكان والنقل والمطاعم والفنادق، والتي تراجعت.

 في الوضــع المالي للحكومة. وبفضل المســتوى المرتفع �ســعار النفط، وهو مســتوى أعلى بكثير من 
ً
 كبيرا

ً
شــهد عام 2022 تحســنا

المســتوى المحافظ المفترض فــي الميزانية، كانت هناك زيادة كبيرة في ا¼يرادات. ومن ناحية أخرى، واصلت الحكومة اســتراتيجيتها 
الماليــة المتمثلة فــي إبقاء ا¼نفاق عند المســتوى المدرج فــي الميزانية. وبالتالــي كان هناك فوائض ضخمة في حســاب ا¼يرادات 
والحســاب ا¼جمالي. ومن المتوقع أن تســتمر هذه المكاســب المالية، حيث تواصل الحكومة تحفظها في افتراض أســعار النفط في 

تقديرات الموازنة.

شهد عام 2022 تحسن ميزان المدفوعات في قطر بسبب ارتفاع أسعار النفط في السوق العالمية. وعلى المدى المتوسط، من المرجح 
أن تؤدي الزيادة في إنتاج الغاز الطبيعي المســال ومبادرات ا¼ص�ح المكثفة إلى تحســين رصيد الحســاب الجاري بشــكل أكبر. ومن 

المرجح أن يعزز الفائض المزدوج التوقعات ا¼يجابية والمرونة ل�قتصاد القطري في السنوات القادمة.

ومع ا¼جراءات المتعمدة التي اتخذها مصرف قطر المركزي �ســتيعاب الســيولة ا�ولية، انخفضت النقــود ا�حتياطية في عام 2022 
بشكل ملحوظ، على الرغم من زيادة النقد المصدر وإجمالي احتياطيات البنوك لدى مصرف قطر المركزي. ومع ذلك، فقد نما كل من 
 في مضاعفات النقود مع تقلص 

ً
 كبيرا

ً
عرض النقد بمفهوميه الضيق والواسع مع ارتفاع الطلب المحلي والودائع �جل، مما يعني ارتفاعا

النقود ا�حتياطية.

 إلى 
ً
وفي عام 2022، تباطأ إجمالي ا�ئتمان المصرفي المحلي ونمو ا�ئتمان في القطاع الخاص إلى حد ما، وهو ما يمكن أن يعزى جزئيا

ارتفاع تكلفة ا�موال مع تشــديد السياســة النقدية. وانكمش ائتمان القطاع العام بسبب انخفاض مستويات السحب على المكشوف 
 في المســتقبل، حيث ستظل تكلفة ا�موال مرتفعة، مع 

ً
الحكومي، مع زيادة عائدات النفط. ومن المتوقع أن يظل نمو ا�ئتمان ضعيفا

وتيرة توسع معتدلة في ا�نشطة ا�قتصادية غير النفطية بسبب استكمال المشاريع المتعلقة بكأس العالم.

 مع الظاهرة العالمية، قام مصرف قطر المركزي في عام 2022 بتشديد سياسته النقدية بسرعة من خ�ل رفع أسعار الفائدة 
ً
وتماشــيا

في عدة جو�ت. ومع ذلك، كانت إحدى الســمات البارزة من وجهة نظر مصرف قطر المركزي هي ا¼ص�ح الشــامل لعمليات السياسة 
النقديــة فــي عام 2022 من خ�ل تجديد عمليات إدارة الســيولة. وفي هذا الصدد، كانت الخطوات ا�كثــر أهمية وفعالية التي اتخذها 
مصرف قطر المركزي هي إصدار أذون خزانة إضافية بآجال اســتحقاق مختلفة، بمبلغ أعلى بكثير من مبلغ ا�ســترداد �ستيعاب فائض 
الســيولة. كذلك تمت معايرة العوائد أيضًا لجعل أذون الخزانة هذه أكثر جاذبية للمشــاركين في الســوق. كما ساهم ا¼لغاء التدريجي 
الكامل �تفاقية إعادة الشــراء بســعر فائدة صفر، وزيادة متطلبات ا�حتياطي ا¼لزامي على مكونات ودائع غير المقيمين قصيرة ا�جل 
في امتصاص الســيولة الزائدة. وكان لهذه التدابير تأثير عميق على ســوق ما بين البنوك وانتقال السياســة النقدية في الجزء ا�خير من 
عام 2022. وزاد متوســط حجم التداول في سوق ما بين البنوك لليلة واحدة بشكل كبير بعد استيعاب السيولة الزائدة في الربع ا�خير 
من عام 2022. وعلى نحو متصل، تحســن انتقال السياســة النقدية مع المواءمة الكاملة بين ســعر الفائدة ما بين البنوك لليلة واحدة 

(الهدف التشغيلي) وسعر فائدة المصرف لÖيداع (السعر ا�دنى).

تقف قطر عند مفترق طرق حاســم، حيث تعمل سلسلة من السياســات العامة على تشجيع مشاريع تطوير مستقبلية أكثر ديناميكية 
يقودهــا القطاع الخاص وموجهة نحو الســوق. ويشــمل ذلك تعزيز رأس المال البشــري، وديناميكية ســوق العمــل، ومناخ ا�عمال، 
والتحول الرقمي، مع إي�ء اهتمام دقيق للمخاطر المحتملة. وتعمل السياسات ا�خيرة أيضًا على تعزيز القدرة على الصمود في مواجهة 
تغير المناخ والتحول ا�خضر. ومن المرجح أن تحقق هذه التحســينات المزيد من التحسن في الميزان الخارجي وا�ستثمارات ا�جنبية 

في الب�د وتمهيد الطريق لمسار النمو المستدام.
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