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الملخص التنفيذي 
أظهــر الاقتصــاد العالمــي مرونــة ملحوظــة خلال عــام 2024، متجــاوزًاً آثــار جائحــة كوفيــد-19 والتوتــرات الجيوسياســية المســتمرة. ومــع اقتــراب نهايــة 
العــام، ظهــرت تحديــات جديــدة، أبرزهــا مناقشــات السياســات التجاريــة الواســعة وزيــادة محتملــة فــي الرســوم الجمركيــة، ممــا أضــاف مزيــدًًا مــن 

الغمــوض إلــى المشــهد الاقتصــادي العالمــي.

ًـا. فقــد  فعلــى الصعيــد الإقليمــي، ورغــم انخفــاض أســعار النفــط، ســجلت معظــم دول مجلــس التعــاون الخليجــي، بمــا فيهــا دولــة قطــر، نمــوًًا قوي�
شــهدت دولــة قطــر، علــى وجــه الخصــوص، تســارعًًا ملحوظًًــا فــي النشــاط الاقتصــادي المحلــي، فــي تناقــض حــاد مــع وتيــرة النمــو المعتدلــة فــي 
عــام 2023. واســتمر القطــاع غيــر الهيدروكربونــي فــي كونــه المحــرك الرئيســي للنمــو فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي، ممــا يعكــس نجــاح 
الاســتراتيجيات الوطنيــة الراميــة إلــى التنويــع الاقتصــادي. وكان مــن أبــرز ملامــح هــذا التحــول توســع أنشــطة خدمــات الإقامــة والطعــام، ممــا يبــرز 

. ــدة للســياحة كمصــدر اســتراتيجي  ــة المتزاي الأهمي

ضمــن النطــاق العالمــي، اســتمرت الضغــوط التضخميــة فــي التراجــع خلال عــام 2024. وفــي دولــة قطــر، تعــزز هــذا الاتجــاه بفضــل السياســة النقديــة 
اليقظــة والمتوازنــة التــي يتبعهــا مصــرف قطــر المركــزي، والتــي ســاهمت فــي الحفــاظ علــى الاســتقرار الاقتصــادي والمالــي. ونتيجــة لذلــك، انخفــض 

كل مــن معــدل التضخــم العــام والأساســي بشــكل تدريجــي علــى مــدار العــام.

ًـا فــي الاحتياطيــات، رغــم التقلبــات العالميــة. وارتفعــت  ًـا وتراكم� ًـا فائضًًــا تجاري� وفــي إطــار القطــاع الخارجــي، حافــظ القطــاع علــى تماســكه، محقق�
صــادرات الدولــة إلــى الــدول العربيــة، ممــا يعكــس قــدرة الاقتصــاد علــى التكيــف. كمــا ســجل القطــاع المالــي العــام فائضًًــا فــي الموازنــة الفعليــة خلال 
ًـا بيــن  ًـا بسياســة حكوميــة اســتباقية كحجــر أســاس فــي الاســتراتيجية الاقتصاديــة. وقــد عكــس مشــروع موازنــة 2024 توازن�ًـا دقيق� عــام 2024، مدعوم�

الاحتياجــات الآنيــة والغايــات التنمويــة طويلــة الأمــد.

وفــي مجــال مؤشــرات الأســواق الماليــة، ســجل مؤشــر بورصــة قطــر  )المؤشــر العــام( مكاســب ســنوية قويــة فــي عــام 2024. وقــاد قطــاع النقــل 
 نمــوًًا لافت�ًـا بنســبة مزدوجــة الرقــم. وعلــى الرغــم مــن حالــة عــدم اليقيــن والتوتــرات الجيوسياســية، ظــل ســعر الصــرف 

الًا
المؤشــرات القطاعيــة، مســج

الخارجــي مســتقرًاً، بينمــا حافظــت عقــود مبادلــة مخاطــر الائتمــان علــى تقلبــات محــدودة، ممــا يعكــس متانــة الأســس الاقتصاديــة لدولــة قطــر وقــوة 
مركزهــا المالــي. وتُرُجمــت هــذه المتانــة فــي التصنيفــات الائتمانيــة الســيادية المرتفعــة التــي حصلــت عليهــا الدولــة مــن وكالات التصنيــف العالميــة.

ًـا ببيئــة أســعار الفائــدة المواتيــة. وواصل  وضمــن نطــاق القطــاع النقــدي، وعلــى الرغــم مــن تقلــص القاعــدة النقديــة، توســع الائتمــان المصرفــي مدعوم�
الائتمــان الموجــه للقطاعــات الاقتصاديــة، مثــل التجــارة والخدمــات المعروفــة بتأثيرهــا المضاعــف، نمــوه القوي. 

ــم  ــث ت ــدة. حي ــط ســعر الصــرف مــن خلال تعــديلات ملائمــة فــي أســعار الفائ ــي، ورب ّـي المال
ل
ــى الاســتقرار الك� وحافــظ مصــرف قطــر المركــزي عل

ــي،  ــاد المحل ــة الاقتص ــل متان ــي ظ ــام 2024. وف ــاس خلال ع ــة أس ــدار 115 نقط ــداع، بمق ــراض والإي ــو والإق ــية، الريب ــدة الأساس ــعار الفائ ــض أس تخفي
ــة  ــاس مقارن ــة أس ــن 15 نقط ــد ع ــا يزي ــدة بم ــعار الفائ ــض أس ــى تخفي ــرف إل ــادر المص ــي، ب ــاع المصرف ــتقرار القط ــم، واس ــدل التضخ ــاض مع وانخف
بتخفيضــات الاحتياطــي الفيدرالــي خلال 2024. وانخفضــت أســعار الفائــدة علــى الإقــراض عبــر جميــع الآجــال منــذ بدايــة دورة التيســير النقــدي فــي 
ســبتمبر 2024. كمــا ســاهمت جهــود إدارة الســيولة التــي بذلهــا المصــرف فــي خفــض فائــض الســيولة وتعزيــز فعاليــة انتقــال أثــر السياســة النقديــة 

عبــر النظــام المالــي.

ًـا، فــإن الأســاس الاقتصــادي المتيــن لدولــة قطــر - القائم علــى الفوائــض المزدوجــة، والبنيــة التحتيــة الماليــة المتقدمة، والسياســات  ومــع المضــي قدم�
النقديــة المرنــة - يمهــد الطريــق لاقتصــاد مزدهــر ومتيــن. ومــع اســتمرار تخفيــض أســعار الفائــدة لتحفيــز النشــاط الاقتصــادي، ســتظل السياســات 
الاســتباقية والدقيقــة لمصــرف قطــر المركــزي الركيــزة الضامنــة لاســتقرار الاقتصــاد الكلــي والمالــي، والدافــع الرئيــس لمســيرة نمــو قــوي ومســتدام.
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الفصل الأول: التطورات الاقتصادية العالمية

تطورات معدل التضخم العالمي
انخفاض التضخم العام، مع ثبات التضخم الأساسي

شــهدت معــدلات التضخــم انخفاضًًــا فــي العديــد مــن الاقتصــادات فــي عــام 2024، نتيجــة السياســات النقديــة المقيــدة، واســتقرار أســواق الطاقــة، 
ًـا مــن معدلــه المســتهدف مــن قبــل الاحتياطــي  وتحســن كفــاءة سلاســل التوريــد. ففــي الولايــات المتحــدة، اقتــرب معــدل التضخــم العــام تدريجي�
ــاع  ــي قط ــتمرة ف ــعرية المس ــوط الس ــة الضغ ًـا نتيج ــي مرتفع� ــم الأساس ــتمر التضخ ــك، اس ــع ذل ــة. وم ــرة بطيئ ــغ 2%، وإن كان بوتي ــي والبال الفيدرال

ــات. الخدم

وفــي الأســواق الناشــئة، اتســمت اتجاهــات التضخــم بالتبايــن: فاســتقر التضخــم فــي الصيــن فــي ظــل ضعــف الطلــب الاســتهلاكي واســتمرار التحديــات 
ًـا تضخميــة تصاعديــة مدفوعــة بالاســتهلاك الخــاص القــوي وارتفــاع أســعار الغــذاء والطاقة  الهيكليــة فــي قطــاع العقــارات، بينمــا واجهــت الهنــد ضغوط�

.)2-1 )شكل 

شكل 1-2: معدلات التضخم
)نسبة مئوية، متوسط أسعار المستهلك(
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المصدر: صندوق النقد الدولي، تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أبريل 2025.

تطورات السياسة النقدية
السيطرة على التضخم عبر البنوك المركزية

ّـض الاحتياطــي 
ف�
 للمتغيــرات الاقتصاديــة والمخاطــر. ففــي الولايــات المتحــدة، خ

ً
لــت البنــوك المركزيــة فــي العالــم سياســاتها النقديــة اســتجابةً عّدّ

الفيدرالــي أســعار الفائــدة ثلاث مــرات بمقــدار إجمالــي بلــغ 100 نقطــة أســاس فــي ســبتمبر ونوفمبــر وديســمبر 2024، اســتنادًًا إلــى تقييمات مســتقبلية 
ّـض أســعار الفائــدة أربــع مــرات بمجمــوع 100 نقطــة أســاس بهــدف 

ف�
للأوضــاع الاقتصاديــة ومخاطــر التضخــم. أمــا البنــك المركــزي الأوروبــي، فقــد خ

دعــم النمــو الاقتصــادي. وفــي المملكــة المتحــدة، ركــزت السياســة النقديــة لبنــك إنجلتــرا جهودهــا لدعــم النشــاط الاقتصــادي.

 نحــو سياســة نقديــة أكثــر 
ً
كمــا قــام بنــك كنــدا بخفــض أســعار الفائــدة خمــس مــرات بمقــدار إجمالــي 175 نقطــة أســاس، ممــا يعكــس تحــولاًً واضحــاً

تيســيرًاً فــي ظــل تباطــؤ التضخــم وضعــف الزخــم الاقتصــادي. أمــا بنــك اليابــان، فقــد أنهــى سياســته النقديــة التيســيرية طويلــة الأمــد، ورفــع ســعر 
الفائــدة بمقــدار 35 نقطــة أســاس، وهــي أول خطــوة نحــو العــودة إلــى مســتواها الطبيعــي منــذ عــام 2016.

وفــي الاقتصــادات الناشــئة، قــام بنــك الشــعب الصينــي بتدابيــر توســعية شــملت تخفيــض أســعار الفائــدة وضــخ الســيولة، لمواجهــة ضعــف الطلــب 
المحلــي والتحديــات الاقتصاديــة الهيكليــة. أمــا بنــك الاحتياطــي الهنــدي، فقــد أبقــى علــى ســعر إعــادة الشــراء عنــد 6.5% طــوال عــام 2024، موازن�ًـا بيــن 

إدارة التضخــم والاســتقرار الاقتصــادي وســط حالــة مــن عــدم اليقيــن العالميــة.

مقدمة
شــهد عــام 2024 اضطرابــات واســعة فــي الأســواق العالميــة والمشــهد الجيوسياســي، مدفوعــة بتغيــرات انتخابيــة، واتجاهــات تضخميــة، وتزايــد حالــة 
عــدم اليقيــن. فقــد تســببت النزاعــات المســتمرة، بمــا فــي ذلــك الحــرب بيــن روســيا وأوكرانيــا، والتوتــرات فــي الشــرق الأوســط، فــي تعطيــل أســواق 
الطاقــة وسلاســل التوريــد، ممــا زاد مــن تقلــب أســعار الســلع الأساســية ورفــع مســتويات الديــن العــام. كمــا تصاعــدت حالــة عــدم اليقيــن التجــاري مــع 
تصاعــد السياســات التجاريــة الحمائيــة، وانقســام الكتــل الاقتصاديــة، وتحــولات سلاســل الإمــداد، ممــا أضــاف تعقيــدات جديــدة إلــى اســتقرار الاقتصــاد 
ــات بســبب التضخــم  ــا صعوب ــة، واجهــت أوروب ــرة نمــو قوي ــى وتي ــات المتحــدة عل ــن حافظــت الولاي ــوازن: ففــي حي ــر مت العالمــي.  إذ ظــل النمــو غي
والاخــتلالات الهيكليــة وحالــة عــدم اليقيــن الداخلــي، بينمــا واصلــت الصيــن نموهــا بثبــات رغــم التحديــات القطاعيــة المحليــة، وســجلت الهنــد نمــوًًا قوي�ًـا 

ًـا بطلــب محلــي قــوي. وإن كان بوتيــرة أبطــأ، مدفوع�

ــا، حيــث تعافــت المملكــة العربيــة الســعودية مــن انكمــاش  ورغــم انخفــاض أســعار النفــط، حققــت دول مجلــس التعــاون الخليجــي نمــوًًا ملحوظًً
ًـا فــي احتــواء التضخــم، إلا أن  ســابق، بينمــا تســارعت وتيــرة نمــو الاقتصــاد القطــري بفضــل جهــود التنويــع. وحققــت البنــوك المركزيــة العالميــة تقدم�

المخاطــر الجيوسياســية والأحــداث المناخيــة اســتمرت فــي ممارســة الضغــط علــى هــذه الاقتصــادات.

تطورات معدل النمو العالمي
تباينات واسعة في معدلات النمو الاقتصادي حسب المناطق الجغرافية

ــدم  ــة ع ــن حال ــي زادت م ــية الت ــولات السياس ــا التح ــن بينه ــددة، م ــل متع ــة عوام ــو، نتيج ــي النم ًـا ف ــؤًًا طفيف� ــدة تباط ــات المتح ــاد الولاي ــهد اقتص ش
ــي  ــرات ف ــة والتغي ــات المالي ــول الأولوي ــتمرة ح ــات المس ــت النقاش ــا خيم ــارة. كم ــتثمارات والتج ــع الاس ــى تراج ــا أدى إل ــات، مم ــي السياس ــن ف اليقي
ــات، أظهــر ســوق العمــل الأمريكــي  ــى الرغــم مــن هــذه التحدي ــى آفــاق النمــو متوســط الأجــل. وعل ــرات الجيوسياســية عل ــة والتوت ــح التنظيمي اللوائ
مرونــة بفضــل اســتمرار خلــق فــرص العمــل فــي القطاعــات الأساســية وانخفــاض معــدلات البطالــة، ممــا وفــر اســتقرارًاً فــي ظــل حالــة عــدم اليقيــن 

ــكل 1-1(. ــاق )ش ــعة النط ــادي واس الاقتص

ــوة  ــت الق ــي وأضعف ــاع العائل ــي للقط ــل الحقيق ــن الدخ ــت م ــي قلل ــة الت ــوط التضخمي ــتمرار الضغ ــة اس ــدًًا نتيج ــوًًا مقي ــت نم ــد واجه ــا، فق ــا أوروب أم
الشــرائية. كمــا اســتمرت آثــار ارتفــاع أســعار الطاقــة فــي التأثيــر بقــوة علــى قطــاع التصنيــع، ممــا زاد مــن تكاليــف الإنتــاج وأضعــف الإنتاجيــة الصناعيــة 

وقــوض القــدرة التنافســية التصديريــة، ممــا أعــاق التعافــي فــي الاقتصــادات الأوروبيــة الرئيســية.

فــي المقابــل، وعلــى صعيــد الاقتصــادات الناشــئة، حافظــت الصيــن علــى اســتقرار النمــو، مــع تراجــع طفيــف نتيجــة الاخــتلالات الهيكليــة مثــل ضعــف 
ًـا بقــوة الطلــب للقطــاع  قطــاع العقــارات والاســتهلاك المحلــي. أمــا الهنــد، فاســتمرت فــي تحقيــق نمــو قــوي، وإن كان أبطــأ مــن عــام 2023، مدعوم�

الخــاص، وعوائــد الميــزة الديموغرافيــة، علــى الرغــم مــن مواجهــة ريــاح معاكســة خارجيــة مثــل ضعــف التجــارة العالميــة وتراجــع قيمــة العملــة.

فيمــا ســجلت معظــم دول مجلــس التعــاون الخليجــي نمــوًًا اقتصادي�ًـا، حيــث تعافــى الاقتصــاد الســعودي مــن الانكمــاش الســابق ليحقــق معــدل نمــو 
توســعي. فــي المقابــل، شــهد الاقتصــاد الكويتــي ســنة أخــرى مــن الانكمــاش الاقتصــادي متأثــرًاً بتحديــات الاخــتلالات الهيكليــة والماليــة.

شكل 1-1: معدلات النمو الاقتصادي
)نسبة مئوية، الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي(
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المصدر: صندوق النقد الدولي، تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أبريل 2025.
ملاحظة: الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي.

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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تطورات أسعار السلع الأساسية
انخفاض أسعار الطاقة وارتفاع أسعار المعادن الآمنة

ــر  ــط مؤش ل متوس ــّجّ ــد س ــددة. فق ــة متع ــة وبيئي ــل اقتصادي ــن عوام ــر م ــام 2024، بتأثي ــة خلال ع ــارات متباين ــية مس ــلع الأساس ــعار الس ــهدت أس ش
أســعار الطاقــة الصــادر عــن البنــك الدولــي انخفاضًًــا )علــى أســاس ســنوي(، متأثــرًاً بتراجــع الاســتهلاك العالمــي للطاقــة وزيــادة الإمــدادات مــن الــدول 
ًـا نتيجــة للتحــول الهيكلــي نحــو تبنــي الطاقــة المتجــددة، وتوقعــات بتباطــؤ الإنتــاج  المصــدرة غيــر الأعضــاء فــي منظمــة أوبــك. وجــاء هــذا التراجــع أساس�

الصناعــي فــي الصيــن، إحــدى أكبــر مســتوردي الطاقــة الهيدروكربونيــة فــي العالــم.

ــد    والتقلبــات المناخيــة والظــروف المعاكســة. كمــا شــهدت  فــي المقابــل، ارتفعــت أســعار الســلع الزراعيــة نتيجــة اضطرابــات فــي سلاســل التوري
ــة. ــا نتيجــة لوظيفتهــا الضروري ًـا ملحوظًً ــة، ارتفاع� ــة التحتيــة للطاقــة النظيفــة، كعناصــر الســيارات الكهربائي الســلع الأوليــة المســتخدمة فــي البني

وبالتــوازي، حققــت أســواق المعــادن النفيســة مكاســب قويــة، لا ســيما فــي الربــع الأخيــر مــن العــام، مدفوعــة بتزايــد تدفقــات رؤوس الأمــوال نحــو 
الأصــول الآمنــة، وســط تصاعــد حالــة عــدم اليقيــن الاقتصــادي والجيوسياســي عالمي�ًـا )شــكل 1-3(.

شكل 1-3: تطورات أسعار السلع الأساسية
)المؤشر 2010 = 100(
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المصدر: البنك الدولي، أسعار السلع الأساسية، أبريل 2025.

تطورات الأسواق المالية العالمية
عام من الصمود والابتكار والتفاؤل

ًـا بسياســات نقديــة توســعية وتدابيــر ضــخ الســيولة مــن البنــوك المركزيــة.  ًـا خلال عــام 2024، مدعوم� شــهدت الأســواق الماليــة العالميــة نمــوًًا قوي�
ــة. ــرة معتدل ــة نتيجــة هــذه السياســات، وإن كان بوتي ــد الســندات الحكومي وارتفعــت عوائ

فقــد أظهــرت أســواق الأســهم فــي الولايــات المتحــدة مرونــة ملحوظــة ونمــوًًا للســنة الثانيــة علــى التوالــي، متفوقــة علــى الأســواق العالميــة الأخــرى. 
ــي  ــدة ف ــتثمارات متزاي ــة، واس ــة مواتي ــروف اقتصادي ــة بظ ــم، مدفوع ــة الرق ــب مزدوج ــداك مكاس ــورز 500 وناس ــد ب ــتاندر آن ــرات س لت مؤش ــّجّ وس
تقنيــات الــذكاء الاصطناعــي، وارتفــاع ثقــة المســتثمرين بالابتــكار التكنولوجــي. كمــا أســهمت موافقــة هيئــة الأوراق الماليــة الأمريكيــة )SEC( علــى 

صناديــق تــدوال العــملات الرقميــة، فــي زيــادة المشــاركة المؤسســية والفرديــة بأســواق الأصــول الرقميــة.

ــة داعمــة  ــة لإصلاحــات اقتصادي ــة العــام، مدفوعــة بتوقعــات إيجابي ــات الســوق مرتفعــة، لا ســيما قــرب نهاي ومــع تقــدم عــام 2024، بقيــت معنوي
للأعمــال وتخفيــف القيــود التنظيميــة المرتبطــة بنتائــج الانتخابــات الرئاســية الأمريكيــة، حيــث عكســت هــذه الديناميكيــات بمجملهــا مســارًاً إيجابي�ًـا 

ــة خلال العــام )شــكل 4-1(. للأســواق المالي

شكل 1-4: تطورات الأسواق المالية
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المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg LP(، أبريل 2025.

آفاق الاقتصاد العالمي لعام 2025
مواجهة التحديات وسط حالة من عدم اليقين

 مــع الارتفــاع الحــاد 
الًا

أظهــر الاقتصــاد العالمــي مرونــة ملحوظــة خلال معظــم عــام 2024، متجــاوزًاً التحديــات المتبقيــة مــن جائحــة كوفيــد-19، ومتعــام
ــات  ــرات الجيوسياســية، والاضطراب ــة، والتوت ــات السياســة النقدي ــب العالمــي، وديناميكي ــج عــن تحــولات فــي الطل فــي أســعار الســلع الأساســية النات

َـا باتجــاه أهــداف البنــوك المركزيــة، رغــم اســتمرار الضغــوط فــي قطــاع الخدمــات. ًـا ملحو�ظ المناخيــة. كمــا حقــق التضخــم تقدم�

ومــع ذلــك، أفــرز عــام 2024 تحديــات عالميــة جديــدة. حيــث أدت نتائــج الانتخابــات الرئاســية الأمريكيــة فــي أواخــر العــام، مــع التوجهــات التجاريــة 
المرتقبــة ومــا تضمنتــه مــن مباحثــات حــول رســوم جمركيــة غيــر مســبوقة، إلــى زيــادة مخاطــر التجــارة العالميــة وحــالات عــدم اليقيــن.

ل تهديــدًًا متزايــدًًا، ولاســيما علــى 
ّكّ
وبــخلاف القضايــا التجاريــة المرتبطــة بــالإدارة الأمريكيــة المرتقبــة، واصلــت مخاطــر التغيــر المناخــي تناميهــا لتشــ

مســتويات الانتــاج الزراعــي. ومــن المرجــح أن يــؤدي تزايــد المخاطــر المناخيــة إلــى رفــع الأســعار وزيــادة حــدة المخــاوف المرتبطــة بالأمــن الغذائــي 
العالمــي. كمــا تضيــف التوتــرات الجيوسياســية والعســكرية حــول العالــم أعبــاء إضافيــة علــى آفــاق النمــو الاقتصــادي.

واســتجابة لذلــك، مــن المتوقــع أن تواصــل البنــوك المركزيــة مراقبــة التطــورات الاقتصاديــة وتكييــف سياســاتها النقديــة في أعقــاب القيــود المفروضة، 
بمــا يضمــن الحفــاظ علــى الاســتقرار الاقتصــادي المحلــي فــي ظــل تصاعــد حــالات عــدم اليقيــن. ويتوقــع تقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي الصــادر عــن 
ــغ %3.2  ــابق البال ــر الس ــة بالتقدي ــام 2025، مقارن ــى 2.8% لع ــر عل ــي ليقتص ــادي العالم ــو الاقتص ــؤ النم ــل 2025 تباط ــي أبري ــي ف ــد الدول ــدوق النق صن
ــو  ــدل نم ــى مع ــتحقق أعل ــر س ــة قط ــى أن دول ــارت إل ــل 2025 أش ــي أبري ــات ف ــر أن توقع ــر بالذك ــن الجدي ــدول 1-1(. وم ــر 2025 )ج ــي يناي ــادر ف الص

اقتصــادي ضمــن مجموعــة الــدول المصــدرة للنفــط فــي منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا فــي عــام 2026.

جدول 1-1: نظرة عامة على توقعات النمو الاقتصادي العالمي
)نسبة مئوية، نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي(

المجموعات الاقتصادية
توقعات صندوق النقد الدولي

202420252026
3.32.83.0العالم

1.81.41.5الاقتصادات المتقدمة
2.81.81.7الولايات المتحدة الأمريكية

0.90.81.2منطقة اليورو
4.33.73.9الاقتصادات الناشئة والنامية

5.04.04.0الصين
2.43.03.5منطقة الشرق الأوسط ووسط آسيا

2.42.45.6دولة قطر
المصدر: صندوق النقد الدولي، تقرير آفاق الاقتصاد العالمي، أبريل 2025.

الفصل الأول:  التطورات الاقتصادية العالمية
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فــي المقابــل، ظــل النمــو فــي القطــاع الهيدروكربونــي مســتقرًاً عنــد نســبة 0.6%، بمــا يتماشــى إلــى حــد كبيــر مــع أدائــه فــي العــام الســابق. ويُعُــزى 
ــي ــي  الصناع ــم القياس ــر الرق ــات مؤش ــن بيان ــح م ــا يتض ــة، كم ــاج الطاق ــاض انت ــى انخف ــي إل ــاع الهيدروكربون ــي القط ــف ف ــذا الأداء الضعي  ه

)شكل 2-2(.

شكل 2-2: الرقم القياسي  الصناعي
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إمدادات الكهرباء والغاز والبخار وتكييف الهواء (المحور ا�يمن)
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، يوليو 2025.

مساهمات النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي: القطاعات الاقتصادية الرئيسية

ًـا علــى معــدل نمــو ثابــت بلــغ 4.3%، بمــا يتماشــى  فــي عــام 2024، بــرز قطــاع الخدمــات كمحــرك رئيســي للنمــو الاقتصــادي فــي دولــة قطــر، محافظ�
ًـا، حيــث ســجل معــدل نمــو بلــغ 3.6%، ليعكــس بذلــك مســار الانكمــاش الــذي شــهده  ًـا ملحوظ�

ش�
مــع أدائــه فــي عــام 2023. وشــهد قطــاع التشــييد انتعا

ًـا عنــد 0.6% )شــكل 2-3(. ويشــير  فــي العــام الســابق. وعلــى عكــس ذلــك، ظــل النمــو المشــترك للقطاعــات الأوليــة مثــل الزراعــة والتعديــن متواضع�
ًـا. الزخــم الملحــوظ فــي أنشــطة قطــاع الخدمــات إلــى مســار نمــو أكثــر تنوع�

ا
ً
شكل 2-3: نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي حسب القطاعات الاقتصادية الأوسع نطاقً
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الخدماتالتشييدالصناعة الزراعة والتعدينالناتج المحلي ا�جمالي الحقيقي (المحور ا�يمن)

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

مقدمة
أظهــر الاقتصــاد القطــري مرونــة وتســارعًًا فــي النمــو خلال عــام 2024، مقارنــة بالمســتوى الطبيعــي الــذي عــاد لــه فــي عــام 2023 بعــد النمو الاســتثنائي 

فــي عــام 2022 نتيجــة كأس العالم. 

حيــث ســجل القطــاع غيــر الهيدروكربونــي أداءًً ملحوظًًــا وواســع النطــاق، ممــا يبــرز نجــاح اســتراتيجية التنويــع الاقتصــادي التــي تنتهجهــا دولــة قطــر 
ّـال. وأكــدت التطــورات فــي المؤشــرات عاليــة التواتــر – مثــل مؤشــر مديــري المشــتريات )شــكل 2-9(، و أعــداد الســياح الوافديــن، ومعدلات  بشــكل فع�

إشــغال الفنــادق )شــكل 2-10( – علــى المســار التوســعي للاقتصــاد القطــري.

ًـا سلسًًــا نحــو تعزيــز القــدرة الإنتاجيــة المســتقبلية لدولــة قطــر، وفــي الوقــت نفســه، تحقيــق آثــار إيجابيــة  وشــهد مشــروع توســعة حقــل الشــمال تقدم�
ًـا يدعــم تحقيــق نمــو اقتصــادي قــوي  امتــدت إلــى القطــاع غيــر الهيدروكربونــي. وقــد أســهمت هــذه الديناميكيــات الإيجابيــة فــي إرســاء مســارًاً عام�

خلال عــام 2024.

الحسابات القومية والتطورات القطاعية
فــي عــام 2024، شــهدت دولــة قطــر تســارعًًا فــي وتيــرة النشــاط الاقتصــادي، وذلــك بالمقارنــة مــع مســار النمــو الطبيعــي المســجل فــي عــام 2023. 
ًـا بشــكل رئيســي بالتوســع فــي القطــاع غيــر الهيدروكربونــي،  فقــد نمــا الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي بنســبة 2.4% علــى أســاس ســنوي، مدفوع�
الــذي ســجل معــدل نمــو بلــغ 3.4% )شــكل 2-1 وجــدول 2-1(. واســتمر القطــاع غيــر الهيدروكربونــي فــي كونــه المســاهم الرئيســي فــي الناتــج المحلــي 
الإجمالــي الحقيقــي، حيــث اســتحوذ علــى حصــة كبيــرة بلغــت 64%. ويعكــس هــذا الاتجــاه مــدى فعاليــة المبــادرات الحكوميــة المســتمرة التــي تهــدف 

إلــى تنويــع الاقتصــاد وتقليــل الاعتمــاد علــى الإيــرادات الهيدروكربونيــة.

شكل 2-1: معدل النمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
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القطاع الهيدروكربونيالقطاع غير الهيدروكربونيالناتج المحلي ا�جمالي الحقيقي

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

جدول 2-1: تطور الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
)أسعار ثابتة 2018=100(

)القيمة بالمليون ريال قطري(

2022202320242024/2023 
)النمو %(

2024 )الحصة 
النسبية للقطاع %(

254,289255,792257,2950.636.1القطاع الهيدروكربوني الحقيقي

431,845440,906455,8423.463.9القطاع غير الهيدروكربوني الحقيقي

686,134696,697713,1372.4100الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

الفصل الثاني: النمو الاقتصادي المحلي

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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مــن بيــن مختلــف الأنشــطة الاقتصاديــة، ســجل قطــاع أنشــطة خدمــات الإقامــة والطعــام – والــذي يمثــل صناعــة الضيافــة فــي دولــة قطــر – أعلــى 
 أداءه القــوي منــذ عــام 2023 )شــكل 2-4(. ويليــه قطــاع الكهربــاء والميــاه، الــذي نمــا بنســبة 7.9%، ثــم 

الًا
معــدل نمــو بلــغ 8.7% فــي عــام 2024، مــواص

قطــاع الفنــون والترفيــه والتســلية بنســبة 7.5%، والضرائــب علــى المنتجــات )رســوم الاســتيراد( بنســبة 6.8%. كمــا حققــت الأنشــطة العقاريــة نمــوًًا 
ّـع، أســهمت هــذه القطاعــات ذات النمــو المرتفــع بحوالــي 12% مــن الناتــج المحلــي  ًـا، حيــث توســعت بنســبة 6% خلال العــام. وعلــى نحــو مجم� قوي�

الإجمالــي الحقيقــي، حيــث ســاهم قطــاع الأنشــطة العقاريــة علــى نحــو منفــرد بمــا نســبته %7.3.

دة للنمو في عام 2024
ّ
شكل 2-4: أهم خمسة قطاعات مُُولِّ
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

علــى الرغــم مــن أن بعــض هــذه القطاعــات يمثــل نســبة صغيــرة نســبيًاً مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، إلا أن معــدلات نموهــا المرتفعــة تســلط الضــوء 
علــى أهميتهــا المتزايــدة فــي الاقتصــاد الوطنــي. ويعكــس التوســع المســتدام فــي قطــاع خدمــات الاقامــة والطعــام الــدور المتنامــي للســياحة كمصــدر 

اســتراتيجي  ـفـي دوـلـة قـطـر. وبالمـثـل، ـفـإن نـمـو قـطـاع الفـنـون والترفـيـه والتـسـلية يدـعـم تطوـيـر الخدـمـات المرتبـطـة بالـسـياحة.

ويُعُــزى التوســع الملحــوظ فــي خدمــات المرافــق، التــي تشــمل إمــدادات الكهربــاء والميــاه، إلــى النمــو المســتمر فــي عــدد الســكان والتوســع العمرانــي 
الســريع، ممــا أدى إلــى زيــادة الطلــب علــى خدمــات البنيــة التحتيــة الأساســية. ويتماشــى هــذا التوجــه بشــكل وثيــق مــع التوســع المســتمر فــي قطــاع 
العقــارات. وقــد تــم توثيــق نمــو إنتــاج المرافــق خلال عامــي 2023 و2024 بوضــوح مــن خلال بيانــات مؤشــر الإنتــاج الصناعــي علــى النحــو الــوارد فــي 

القســم الســابق.

كمــا نمــت الإيــرادات الضريبيــة )رســوم الاســتيراد( بنســبة 6.8% خلال العــام، ممــا يبــرز دورهــا المتنامــي فــي الإطــار المالــي لدولــة قطــر )شــكل 4-2(. 
ورغــم الحفــاظ علــى بيئــة ضريبيــة منخفضــة نســبيًاً، فــإن الاتجاهــات الأخيــرة تشــير إلــى تحــول تدريجــي نحــو تعزيــز تعبئــة الإيــرادات المحليــة، كجــزء 

ًـا للدولــة. مــن اســتراتيجية التنويــع الاقتصــادي الأوســع نطاق�

الحصص القطاعية والرؤى الهيكلية

اســتمرت أنشــطة قطــاع التشــييد فــي تســجيل الحصــة الأكبــر مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي بيــن الأنشــطة الاقتصاديــة غيــر الهيدروكربونيــة، حيــث 
ــبة %8.2،  ــي بنس ــي الإلزام ــان الاجتماع ــة والضم ــطة الإدارة العام ــا أنش ــق أ (. وتلته ــي )ملح ــج المحل ــي النات ــن إجمال ــبة 11.2% م ــى نس ــتحوذت عل اس
ــة  ــة بنســبة 7.4%، والصناعــات العقاري ــة بنســبة 7.8%، والصناعــة التحويلي ــة والتجزئ ــن بنســبة 8%، وتجــارة الجمل ــة وأنشــطة التأمي والأنشــطة المالي
لت هــذه الأنشــطة الاقتصاديــة الرئيســية نحــو 

ّكّ
ّـع، شــ بنســبة 7.3%. وقــد ظلــت هــذه الحصــص مســتقرة نســبيًاً خلال الســنوات الأخيــرة. وبشــكل مجم�

50% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي لدولــة قطــر فــي عــام 2024.

شكل 2-5: معدلات نمو أفضل ست قطاعات )حسب الحصة السوقية(
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

يوضــح )شــكل 2-5( معــدل النمــو الســنوي للقطاعــات الســتة الرئيســية المشــار إليهــا أعلاه خلال الفتــرة مــن 2022 إلى 2024. وقــد كان النمــو الاقتصادي 
ًـا علــى نطــاق واســع، حيــث ســجلت معظــم هــذه القطاعــات الرئيســية أداءًً إيجابي�ًـا وتحســنًاً مقارنــة بعــام 2023، باســتثناء قطــاع  فــي عــام 2024 موزع�

الصناعــة التحويليــة، الــذي شــهد تباطــؤًًا نســبيًاً فــي النمو.

التطورات الفصلية في نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

ًـا  ــرد عبــر الأربــاع خلال عــام 2024، حيــث ســجل الربــع الرابــع مــن عــام 2024 نمــوًًا قوي� شــهد الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي توســعًًا بشــكل مّطّ
بنســبة 6.2% علــى أســاس ســنوي )شــكل 6-2(.

شكل 2-6: النمو الفصلي في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي
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القطاع الهيدروكربونىالقطاع غير الهيدروكربونىالناتج المحلى ا�جمالى الحقيقى

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

ًـا بيــن القطاعيــن الهيدروكربونــي وغيــر الهيدروكربونــي، علــى الرغــم مــن ان ديناميكيــة النمــو تميــل  شــهد الربــع الرابــع مــن عــام 2024 توســعًًا متوازن�
ًـا خلال  لصالــح القطــاع غيــر الهيدروكربونــي، الــذي واصــل تحقيــق نمــو إيجابــي خلال جميــع أربــاع العــام. شــهد القطــاع الهيدروكربونــي توســعًًا طفيف�

ًـا بنمــو قــوي بلــغ 6.2% ـفـي الرـبـع الراـبـع. عــام 2024 )ملحــق أ(، مدعوم�

الفصل الثاني: النمو الاقتصادي المحلي
2021



الناتج المحلي الإجمالي الإسمي

ــغ 7.8% فــي عــام 2023  ــة قطــر تحســنًاً فــي عــام 2024، ليعكــس الاتجــاه الانكماشــي الحــاد البال ــي الإســمي فــي دول ــي الإجمال ــج المحل ســجل النات
ــكل 7-2(. )ش

شكل 2-7: الناتج المحلي الإجمالي الإسمي مقابل الصادرات الهيدروكربونية
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025، الصادارت كما في يوليو 2025.

ســجل القطــاع غيــر الهيدروكربونــي توســعًًا بنســبة 3.1%، ممــا عــّوّض التراجــع الــذي شــهده القطــاع الهيدروكربونــي بنســبة 2.7%. ويُعُــزى هــذا التراجــع 
ــاع  ــي القط ــاش ف ــى أن الانكم ــارة إل ــدر الإش ــك، تج ــع ذل ــكل 2-8(. وم ــام 2024 )ش ــة خلال ع ــط العالمي ــعار النف ــاض أس ــى انخف ــي إل ــكل رئيس بش

ــغ 19.9% فــي العــام الســابق. ــة بالتراجــع الحــاد البال ــا خلال عــام 2024، مقارن ــدالاًً ملحوظًً الهيدروكربونــي شــهد اعت

شكل 2-8: الصادرات الهيدروكربونية لدولة قطر مقابل أسعار الطاقة

2022 2023 2024
0

20

40

60

80

100

120

40.0-
30.0-
20.0-
10.0-
0.0

10.0
20.0
30.0
40.0
50.0
60.0

معدل نمو الصادرات الهيدروكربونيةمتوسط سعر النفط الخام (دو�ر أمريكي/برميل) - المحور ا�يمن

ل)
مي

بر
ي/

يك
مر

ر أ
و�

(د
م 

خا
 ال

ط
نف

 ال
عر

س

(%
) 

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، يوليو 2025.

مؤشر الرقم القياسي  الصناعي

ــي  ــع ف ــج التراج ــد نت ــام. وق ــة الع ــى بنهاي ــل أن يتعاف ــات قب ــهد تقلب ــه ش ــوي، إلا أن ــأداء ق ــام ب ــدأ الع ــي ب ــاج الصناع ــر الإنت ــن أن مؤش ــم م ــى الرغ عل
الإنتــاج الصناعــي بشــكل رئيســي عــن الانخفــاض فــي إنتــاج أنشــطة التعديــن واســتغلال المحاجــر، بالإضافــة إلــى تراجــع الإنتــاج فــي قطــاع الصناعــة 
التحويليــة. وشــهد اســتخراج النفــط والغــاز الطبيعــي بشــكل خــاص – الــذي يشــكل 82.3% مــن إجمالــي الإنتــاج الصناعــي – انخفاضًًــا ملحوظًًــا، ممــا 
ًـا كبيــرة علــى إجمالــي الناتــج الصناعــي. وبالمثــل، عكــس مكــّوّن الصناعــة التحويليــة، الــذي يمثــل 15% مــن مؤشــر الإنتــاج الصناعــي، هــذا  فــرض ضغوط�
ات النفطيــة المكــّرّرة. ومــع ذلــك، فقــد شــهد كل مــن مؤشــر الإنتــاج الصناعــي ومؤشــره الفرعــي الخــاص 

ّقّ
التراجــع، لا ســيما فيمــا يتعلــق بإنتــاج المشــت

ــا منــذ نوفمبــر 2024 )شــكل 2-2(.
ً

بالتعديــن واســتغلال المحاجــر انتعاشً

مؤشر مديري المشتريات

يُعُــد مؤشــر مديــري المشــتريات مــن المؤشــرات الاقتصاديــة القياديــة الأساســية التــي توفــر رؤى مهمــة حــول صحــة القطــاع الخــاص فــي الــدول، لا 
ســيما فــي قطاعــي الصناعــة التحويليــة والخدمــات. وخلال عــام 2024، أظهــر مؤشــر مديــري المشــتريات فــي دولــة قطــر للقطــاع الخــاص غيــر النفطــي 
ًـا بنمــو  اتجاهــات متباينــة ولكنهــا إيجابيــة علــى نطــاق واســع، فقــد بــدأ المؤشــر العــام بقــوة، وبقــي فــوق حاجــز التوســع البالــغ 50.0 نقطــة، مدعوم�
قــوي فــي القطــاع الخــاص غيــر النفطــي. واســتمر هــذا الزخــم خلال النصــف الأول مــن العــام، حيــث بلــغ المؤشــر ذروتــه عنــد 55.9 نقطــة فــي شــهر 
ًـا بزيــادة النشــاط فــي قطــاع الأعمــال، وارتفــاع الطلبــات الجديــدة محلي�ًـا ودولي�ًـا، بالإضافــة إلــى تزايــد الطلــب فــي قطاعــات التشــييد  يونيــو، مدفوع�

والخدمــات والصناعــات التحويليــة.

شكل 2-9: تحركات مؤشر مديري )2024-2023(

2022 2023 2024
44
46
48
50
52
54
56

مؤشر مديري المشترياتالحد التوسعيالمتوسط لعام 2024

شر
مؤ

ال

بر
سم

دي

بر
فم

نو

بر
تو

أك

بر
تم

سب

يو
ول

ي

يو
ون

ي

يو
ما

ل
ري

أب

س
مار

ير
برا

ف

ير
ينا

س
ط

س
أغ

بر
سم

دي

بر
سم

دي

بر
فم

نو

بر
تو

أك

بر
تم

سب

يو
ول

ي

يو
ون

ي

يو
ما

ل
ري

أب

س
مار

ير
برا

ف

ير
ينا

س
ط

س
أغ

المصدر: مركز قطر للمال، أبريل 2025.

تعافــى مؤشــر مديــري المشــتريات فــي الربــع الرابــع مــن عــام 2024، لينهــي العــام عنــد مســتوى 52.9 نقطــة، ممــا يعكــس توســعًًا مســتدامًًا. وبلــغ 
متوســط المؤشــر لعــام 2024 نحــو 52.4 نقطــة، متجــاوزًاً المتوســط طويــل الأجــل البالــغ 52.3 نقطــة منــذ أبريــل 2017. حيــث تجــاوز مؤشــر التوظيــف 

ل، واســتمر فــي الحفــاظ علــى مســتواه المرتفــع حتــى نهايــة العــام. مســتوى 60.0 نقطــة فــي شــهر ســبتمبر، أعلــى مســتوى قياســي مســّجّ

كمــا ظــل مســتوى تفــاؤل الأعمــال قوي�ًـا، حيــث أشــارت الشــركات إلــى اســتقرار الأوضــاع الســوقية، وارتفــاع الطلــب فــي قطاعــي التشــييد والســياحة، 
ــري  ــة، باعتبارهــا المحــركات الرئيســية. وبشــكل عــام، أنهــى مؤشــر مدي ــة التحتي ــادة الاســتثمارات فــي البني ونمــو الســكان، والتوســع الصناعــي، وزي

المشــتريات لعــام 2024 مســاره علــى اتجــاه تصاعــدي إيجابــي.

التطورات في قطاع السياحة

ًـا بجهــود اســتراتيجية تهــدف إلــى ترســيخه كركيــزة أساســية ضمــن  شــهد قطــاع الســياحة فــي دولــة قطــر نمــوًًا قوي�ًـا خلال الســنوات الأخيــرة، مدفوع�
مســاعي التنويــع الاقتصــادي، وذلــك فــي إطــار الاســتراتيجية الوطنيــة لقطــاع الســياحة فــي دولــة قطــر 2030. وتهــدف هــذه الاســتراتيجية إلــى زيــادة 

عــدد الــزوار الدولييــن بمقــدار ثلاثــة أضعــاف، لتصــل إلــى ســتة ملاييــن زائــر ســنويًاً بحلــول عــام 2030.

ًـا طــوال عــام 2024، باســتثناء تراجــع طفيــف فــي شــهر مــارس، حيــث ســجلت جميــع الأشــهر الأخــرى نمــوًًا  ظــل عــدد الــزوار بغــرض الســياحة قوي�
ــزوار الدولييــن )شــكل 2-10 و11-2(.    ّوُّج هــذا الأداء بتحقيــق رقــم قياســي فــي عــدد ال ًـا علــى أســاس ســنوي. وقــد ت� إيجابي�

وتُؤُكــد مقاييــس قطــاع الفنــادق هــذا الزخــم. فقــد ارتفــع متوســط الإشــغال علــى مســتوى الســوق بالكامــل إلــى 69% فــي عــام 2024 مــن 57.4% فــي 
 زيــادة ســنوية تفــوق 10 نقــاط مئويــة. وبلــغ عــدد الغــرف الفندقيــة 40,405 غرفــة، ممــا يعكــس زيــادة ســنوية ملحوظــة.

ً
عــام 2023، مســجلاً
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وارتفــع متوســط الســعر اليومــي بنســبة 6.2% ليصــل إلــى 435.8 ريــال قطــري، وارتفعــت إيــرادات الغرفــة المتاحــة بنســبة 29% لتصــل إلــى 305 ريــال 
قطــري.

 مــن البنيــة التحتيــة الفندقية 
ً
علاوة علــى ذلــك، يُعُــزى نمــو قطــاع الضيافــة إلــى تزايــد الفعاليــات الدوليــة والمحليــة التــي اســتضافتها الفنــادق، مســتفيداً

الشــاملة فــي دولــة قطــر وإلــى الأنشــطة الترفيهيــة المتنوعــة لجــذب المؤتمــرات والمعــارض العالميــة.

شكل 2-10: عدد الزوار السنوي إلى دولة قطر
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المصدر: قطر للسياحة، لوحة معلومات الزوار الوافدين، أبريل 2025.

شكل 2-11: مؤشرات إشغال الفنادق
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المصدر: قطر للسياحة، لوحة معلومات الزوار الوافدين، أبريل 2025.

آفاق النمو

ل الاقتصــاد القطري  تُظُهــر التوقعــات الاقتصاديــة لدولــة قطــر لعــام 2025 اســتمرارًاً فــي الاتجــاه الإيجابــي. حيــث يتوقــع صنــدوق النقــد الدولــي أن يســّجّ
ّـرد فــي القطــاع غيــر الهيدروكربونــي والتعافــي التدريجــي فــي القطــاع الهيدروكربونــي. ومــن  ًـا بالتوســع المط� نمــوًًا بنحــو 2.4% خلال عــام 2025، مدعوم�
المتوقــع أن يســتفيد نشــاط القطــاع الخــاص غيــر النفطــي مــن النمــو المســتدام فــي قطاعــات التشــييد والســياحة والصناعــات التحويليــة والخدمــات، 
بدعــم مــن الاســتثمارات العامــة الجاريــة وتزايــد الثقــة فــي بيئــة الأعمــال. حيــث أشــارت بيانــات مؤشــر مديــري المشــتريات إلــى اســتمرار التوســع، مــع 

ارتفــاع معــدلات التوظيــف وتفــاؤل واضــح فــي المؤشــرات المســتقبلية.

ــى  ــة، إلا أّنّ الآفــاق عل ــر نتيجــة انخفــاض أســعار الطاقــة العالمي ــى المــدى القصي ًـا عل ــي ضعيف� ــى الرغــم مــن احتمــال بقــاء القطــاع الهيدروكربون وعل
 مــن خطــط التوســع فــي إنتــاج الغــاز الطبيعــي المســال والاســتثمارات الجاريــة فــي قطــاع الطاقــة. وتشــمل المخاطــر 

ً
المــدى المتوســط تتلقــى دعمــاً

الســلبية المحتملــة، تقلبــات أســعار الســلع الأساســية، وتصاعــد التوتــرات الجيوسياســية، وتشــديد الأوضــاع الماليــة العالمية، وحــرب التعريفــات الجمركية 
الجديــدة، التــي قــد تؤثــر علــى آفــاق النمــو العالمــي. وفــي هــذا الســياق، يعــرض إطــار )2-1( أدنــاه ملخصًًــا لتقييــم استشــرافي للتعريفــات الجمركيــة 

الجديــدة وآثارهــا المحتملــة.

إطار 2-1: حالة عدم اليقين في التجارة العالمية وانعكاساتها على دولة قطر

إن ارتفــاع حالــة عــدم اليقيــن فــي السياســات التجاريــة العالميــة، لا ســيما فــي ضــوء الانتخابــات الرئاســية الأمريكيــة لعــام 2024 وتجــدد النقــاش حــول 
إمكانيــة فــرض رســوم جمركيــة، دفــع العديــد مــن الــدول إلــى إعــادة تقييــم تعرضهــا لمخاطــر السياســات الحمائيــة. بالنســبة لدولــة قطــر، يظــل 
التعــرض المباشــر محــدودًًا، حيــث لــم تصنــف الولايــات المتحــدة ضمــن أكبــر خمســة وجهــات للصــادرات القطريــة فــي الســنوات الأخيــرة. ورغــم أن 
ًـا بيــن عامــي 2022 و2024. وعليــه،  الولايــات المتحــدة تُعُــد مــن بيــن أكبــر خمســة مصــادر للــواردات، فــإن العجــز التجــاري الثنائــي معهــا ظــل متواضع�
مــن المتوقــع أن يكــون الأثــر المباشــر لأي رســوم جمركيــة أمريكيــة محتملــة علــى ا     لقطــاع الخارجــي لدولــة قطــر محــدودًًا. ومــع ذلــك، قــد تؤثــر 

ًـا بشــكل غيــر مباشــر علــى سلاســل الإمــداد الدوليــة ومعنويــات التجــارة. التوتــرات التجاريــة العالميــة الأوســع نطاق�

ــدور الاســتراتيجي لقــارة آســيا فــي القطــاع الخارجــي. حيــث تظــل الأســواق  ــة ال ــثلاث الماضي ــة قطــر خلال الســنوات ال ــات التجــارة لدول وتؤكــد بيان
الآســيوية الأكبــر لــكل مــن الصــادرات والــواردات القطريــة. ويعكــس تنــوع محفظــة التجــارة القطريــة انخفــاض الاعتمــاد علــى أي ســوق منفــرد، ممــا 

يدعــم المرونــة فــي ظــل التحــولات فــي الديناميكيــات العالميــة.

جدول: أهم خمس وجهات لصادرات وواردات دولة قطر 
)إجمالي الفترة 2022–2024، مليار ريال قطري(.

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025.

ًـا بجهــود التنويــع وقــوة الطلــب   فــي الناتــج المحلــي الإجمالــي خلال عــام 2025، مدفوع�
الًا

ل دولــة قطــر نمــوًًا معتــد بشــكل عــام، مــن المتوقــع أن تســّجّ
. لمحلي ا

بالنظــر إلــى المســتقبل، فــإن الأســس الاقتصاديــة القويــة لدولــة قطــر المدعومــة بعقــود تصديــر الغــاز الطبيعــي المســال طويلــة الأجــل، واســتقرار 
بيئــة الاقتصــاد الكلــي، وتوســع الروابــط التجاريــة، توفــر حاجــز حمايــة ضــد الاضطرابــات المؤقتــة فــي التجــارة العالميــة. ورغــم احتمــال اســتمرار حالــة 
نهــا مــن مواجهــة التحديــات المحتملــة والاســتفادة مــن الفــرص 

ّكّ
عــدم اليقيــن فــي المشــهد التجــاري العالمــي، فــإن دولــة قطــر فــي موقــع جيــد يم

التجاريــة الناشــئة مــن خلال مواصلــة التنويــع والانخــراط الاســتراتيجي مــع الأســواق العالميــة الرئيســية.

القيمةأهم خمس وجهات للوارداتالقيمةأهم خمس وجهات للصادرات

56.54الصين214.72الصين

53.31الولايات المتحدة الأمريكية143.52كوريا الجنوبية

22.05إيطاليا138.54الهند

21.48الهند98.66اليابان

18.42ألمانيا74.22سنغافورة
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تطورات التضخم
النسبة المئوية للتغير السنوي

ــي ينتهجهــا مصــرف قطــر  ــة والحكيمــة الت ــة المتوازن ــى جانــب السياســات النقدي ــة، إل ــة العالمي ســاهم الانحســار المســتمر فــي الضغــوط التضخمي
ــا ليصــل  ــق تباطــؤ مســتدام فــي معــدلات التضخــم العــام والأساســي خلال عــام 2024. وشــهد معــدل التضخــم العــام انخفاضًً المركــزي، فــي تحقي
إلــى 1.1% فــي عــام 2024، مقارنــة بنحــو 3.0% فــي عــام 2023. كمــا انخفــض معــدل التضخــم الأساســي إلــى 2.2% بعــد أن كان 2.9%، ممــا يشــير إلــى 
تحســينات أساســية مدفوعــة باعتــدال الطلــب وإعــادة التنظيــم فــي بعــض القطاعــات. ويؤكــد هــذا الاتجــاه بشــكل عــام فعاليــة الإجــراءات المتخــذة 

مــن قبــل مصــرف قطــر المركــزي فــي ترســيخ توقعــات التضخــم.

تطورات معدل التضخم
النسبة المئوية للتغير الشهري )على أساس سنوي(

شــهدت معــدلات التضخــم، العــام والأساســي، انخفاضًًــا تدريجي�ًـا ومســتمرًاً طــوال عــام 2024، كمــا يتضــح مــن اتجاهاتهــا البيانيــة. وأظهــرت معــدلات 
التضخــم، المتوســط والوســيط، تباطــؤًًا واســع النطــاق، ممــا يشــير إلــى تراجــع ممنهــج فــي ضغــوط الأســعار علــى مســتوى معظــم القطاعــات. بالإضافــة 
إلــى ذلــك، تعــززت العلاقــة بيــن التضخــم العــام والأساســي خلال عــام 2024، ممــا يشــير إلــى أن التغيــرات فــي معــدل التضخــم العــام باتــت تعكــس 

بشــكل دقيــق ديناميكيــات التضخــم الأساســي )شــكل 3-1، جــدول 1-3(.

شكل 3-1: تطور معدلات التضخم العام والأساسي على أساس شهري )%(
)التغير السنوي، 2018=100(
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.
ملاحظة: يستبعد التضخم الأساسي مكون السكن والماء والكهرباء والغاز وأنواع الوقود الأخرى.

جدول 3-1: الإحصاءات الوصفية لمعدلات التضخم
(2023-2024)

تطورات التضخم العام حسب القطاعات
النسبة المئوية للتغير السنوي

ــة، واســتقرار  ــدال فــي ضغــوط الأســعار، وذلــك نتيجــة لاســتقرار أســواق الطاقــة العالمي يعكــس تباطــؤ معــدل التضخــم العــام فــي عــام 2024 اعت
الاقتصــاد الكلــي، إلــى جانــب التعــديلات الحكيمــة فــي السياســات. وكان مــن أبــرز العوامــل المســاهمة فــي هــذا التراجــع مؤشــر ”الســكن والميــاه 
ــا بنســبة 3.3%، انعكاسًًــا لارتفاعــه بنســبة 3.6% فــي عــام 2023. وتشــير هــذه التحــولات إلــى وجــود 

ً
ل انكماشً والكهربــاء والغــاز والوقــود“، الــذي ســّجّ

تصحيحــات فــي أســعار قطاعــي الإيجــارات والمرافــق العامــة.

فــي المقابــل، واصــل مؤشــرا “الترفيــه والثقافــة” و”التعليــم“ تســجيل معــدلات تضخــم، لكــن بوتيــرة أبطــأ مقارنــة بعــام 2023. ومــن منظــور الســلع، 
ل كل مــن مؤشــري “الغــذاء والمشــروبات” و”الســلع والخدمــات الأخــرى” زيــادات فــي الأســعار خلال عــام 2024، ممــا ســاهم بشــكل إيجابــي فــي  ســّجّ

التضخــم العــام )شــكل 2-3(.

وفــي الختــام، يشــير إجمالــي تأثيــر التضخــم الناتــج عــن مســاهمة القطاعــات إلــى منــاخ تضخمــي معتــدل، حيــث ســاهم انكمــاش مؤشــر” الســكن 
والميــاه والكهربــاء والغــاز والوقــود“ فــي تعويــض الارتفــاع فــي أســعار الســلع الأخــرى، كمــا يشــير إلــى اعتــدال فــي ضغــوط التكلفــة والتــي قــد تتأثــر 

بتعــديلات الطلــب.

شكل 3-2: المساهمات الرئيسية في التضخم العام )2023–2024(
)التغير السنوي بالنسب المئوية، 2018=100(
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

تطورات التضخم الأساسي حسب القطاعات
النسبة المئوية للتغير السنوي

ــا انكماشــية، مثــل  لت بعــض المؤشــرات القطاعيــة ضغوطًً ًـا مشــابهًًا. فقــد ســّجّ أظهــرت تطــورات التضخــم الأساســي فــي عــام 2024 نمطًًــا قطاعي�
مؤشــري “الملابــس والأحذيــة” و”الأثــاث والأجهــزة المنزليــة”، ممــا يعكــس علــى الأرجــح زيــادة فــي تنافســية الســوق. فــي المقابــل، اســتمرت بعــض 
ًـا، ممــا يشــير إلــى الطلــب القــوي علــى  القطاعــات فــي تســجيل معــدلات تضخــم مرتفعــة، بمــا فــي ذلــك مؤشــر “الترفيــه والثقافــة” الــذي ظــل مرتفع�
ًـا بلــغ 3.9%. وبذلــك، تشــير  ل مؤشــر الســلع والخدمــات الأخــرى ارتفاع� أنشــطة الترفيــه والتســلية. كمــا ارتفــع مؤشــر “التعليــم” بنســبة 2.5%، وســّجّ

تطــورات التضخــم الاساســي فــي دولــة قطــر خلال عــام 2024 إلــى تبايــن قطاعــي ضمــن ســياق الاســتقرار العــام للأســعار )شــكل 3-3(.

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، احتساب موظفي مصرف قطر المركزي ، أبريل 2025.

الإحصاءات الوصفية
المعدل الأساسيالمعدل العام

2023202420232024

3.01.12.92.2المتوسط الحسابي

3.20.92.72.0الوسيط

1.10.90.50.9الانحراف المعياري

3.22.81.53.1المدى

4.53.03.84.3الحد الأقصى

1.30.22.31.2الحد الأدنى

الفصل الثالث: التضخم وتطورات الأسعار

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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شكل 3-3: المساهمات الرئيسية في التضخم الأساسي )2023–2024(
)التغير السنوي بالنسب المئوية، 2018=100(
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

تطورات مؤشر أسعار المنتجين
المؤشر السنوي

يُعُــد مؤشــر أســعار المنتجيــن مــن المؤشــرات الرائــدة لمتابعــة معــدل التضخــم للمســتهلكين، حيــث يقيــس متوســط التغيــر فــي أســعار البيــع التــي 
ــة  ــدالاًً مقارن ــر اعت ــرة أكث ــاش وإن كان بوتي ــي الانكم ــن ف ــعار المنتجي ــام لأس ــر الع ــتمر المؤش ــام 2024، اس ــي ع ــون. وف ــون المحلي ــا المنتج يتقاضاه
ــاه  ــس الاتج ــا يعك ــاش، مم ــذا الانكم ــي له ــرك الرئيس ــو المح ــر ه ــتغلال المحاج ــن واس ــاع التعدي ــد كان قط ــام 2023. وق ــي ع ــاد ف ــاض الح بالانخف

ــدول 2-3(. ــة )ج ــعار الطاق ــاض أس ــو انخف ــي نح العالم

جدول 3-2: مؤشر أسعار المنتجين )2024-2022(

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

الرقم القياسي لأسعار المنتجين 
في القطاع الصناعي

)المتوسط السنوي، 2018=100(
202220232024الأوزان

التغير السنوي )%(

20232024

-4.1-10015111811321.7الرقم القياسي العام

-4.6-82.4615412011422.3التعدين واستغلال المحاجر

-2.6-15.8513811010720.2الصناعة التحويلية

 إمدادات الكهرباء، والغاز، والبخار،
وتكييف الهواء

1.161041101145.24.0

إمدادات المياه، والصرف الصحي، وإدارة 
النفايات، وأنشطة المعالجة البيئية

0.5114127132.311.24.5

تطورات مؤشر أسعار العقارات
المؤشر الشهري

ًـا فــي جــذب الاســتثمارات الأجنبيــة، بفضــل الموقــع  يُعُــد قطــاع العقــارات أحــد الركائــز الأساســية فــي الاقتصــاد القطــري، حيــث يلعــب دورًاً محوري�
ــادرات  ــن المب ــاع م ــذا القط ــتفيد ه ــورة. ويس ــة المتط ــة التحتي ــى البني ــة إل ــروات، إضاف ــق الث ــي تحقي ــه ف ــة، وامكانيات ــتراتيجي للدول ــي الاس الجغراف

ــة.  ــه الاقتصادي ــة، ممــا يعــزز مــن اســتدامته ومتانت ــة للدول ــة المتواصل التنموي

وبنــاء علــى ذلــك، يعــد مؤشــر أســعار العقــارات مــن المؤشــرات الاقتصاديــة الرئيســية التــي تعكــس اتجاهــات أســعار العقــارات وظــروف الســوق. وقــد 
 مــن ينايــر حتــى أبريــل، نتيجــة عوامــل موســمية وتعــديلات ســوقية مرتبطــة بانخفــاض معــدلات 

ً
ًـا تنازليــاً شــهد المؤشــر خلال بدايــة عــام 2024 اتجاه�

ًـا للأنمــاط التاريخيــة المســجلة. إلا أن المؤشــر بــدأ فــي التعافــي التدريجــي نحــو نهايــة العــام )شــكل 3-4(. وبحلــول الربــع الرابــع مــن  التضخــم، وفق�
 ثانــي أعلــى مســتوى تاريخــي فــي أكتوبــر، وأعلــى مســتوى منــذ ديســمبر 2023. ويؤكــد 

ً
ًـا، مســجلاً عــام 2024 حقــق مؤشــر أســعار العقــارات أداءًً قوي�

ًـا بتدفقــات الاســتثمار وتحســينات الســوق المدفوعــة بالسياســات. هــذا النمــط العــام علــى اســتقرار القطــاع العقــاري علــى المــدى الطويــل، مدعوم�

شكل 3-4: مؤشر أسعار العقارات الشهري
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المصدر: مصرف قطر المركزي، أبريل 2025.

فــي عــام 2024، قامــت دولــة قطــر بتنفيــذ إصلاحــات جوهريــة فــي قطــاع العقــارات تهــدف إلــى تعزيــز الشــفافية، وترســيخ ثقــة المســتثمرين، ودعــم 
النمــو المســتدام فــي هــذا القطــاع. وقــد قامــت الهيئــة العامــة لتنظيــم القطــاع العقــاري )عقــارات( بتفعيــل أحــكام القانــون رقــم )6( لســنة 2014، 
الــذي أســهم فــي تعزيــز الرقابــة علــى أنشــطة القطــاع العقــاري، ومواءمــة الممارســات القائمــة مــع أهــداف رؤيــة قطــر الوطنيــة 2030. وشــملت 
هــذه الإصلاحــات عــدة مبــادرات رئيســية، مــن بينهــا ترخيــص المطوريــن العقارييــن وتفعيــل حســابات الضمــان بالتعــاون مــع مصــرف قطــر المركــزي، 
بهــدف حمايــة المســتثمرين والحــّدّ مــن المخاطــر المرتبطــة بالمضاربــات. ومــن المتوقــع، أن تســهم هــذه الإجــراءات فــي تحســين كفــاءة اكتشــاف 

الأســعار فــي قطــاع العقــارات خلال الفتــرة المقبلــة.

فــي المســتقبل، مــن المتوقــع أن تبقــى الضغــوط التضخميــة فــي دولــة قطــر معتدلــة، فــي ظــل اســتمرار التباطــؤ فــي ديناميكيــات الأســعار العالميــة، 
ــى  ــاظ عل ــي الحف ــل ف ــذه العوام ــهم ه ــح أن تس ــن المرّجّ ــة. وم ــة ومدروس ــة حكيم ــة نقدي ــج سياس ــزي بنه ــر المرك ــرف قط ــزام مص ــب الت ــى جان إل
ًـا لتقريــر آفــاق الاقتصــاد العالمــي الصــادر عــن صنــدوق النقــد الدولــي )أبريــل 2025(، مــن المتوقــع أن يبقــى  اســتقرار الأســعار خلال عــام 2025. ووفق�

معــدل التضخــم العــام فــي دولــة قطــر أقــل مــن 2%، ممــا يعكــس بيئــة اقتصاديــة كليــة مســتقرة.

الفصل الثالث: التضخم وتطورات الأسعار
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الفصل الرابع*

القطاع الخارجي

33 32



مقدمة
علــى الرغــم مــن تراجــع أســعار الطاقــة العالميــة وازديــاد حالــة عــدم اليقيــن الإقليمــي الناتجــة عــن التوتــرات الجيوسياســية المتواصلــة فــي منطقــة 
ًـا  الشــرق الأوســط، حافــظ القطــاع الخارجــي لدولــة قطــر علــى متانتــه فــي عــام 2024. وقــد ســجلت الدولــة فائضًًــا فــي ميــزان المدفوعــات، مدفوع�
بشــكل رئيســي بــالأداء القــوي للحســاب الجــاري وتحســن معظــم مكوناتــه الرئيســية مقارنــة بالعــام الســابق. فــي المقابــل، اســتمر الحســاب المالــي 
ــون  ــا المقيم ــوم به ــي يق ــة الت ــتثمارات الخارجي ــتمرار الاس ــس اس ــام 2021، ويعك ــذ ع ــم من ــاه قائ ــو اتج ــة، وه ــات خارج ــي تدفق ــجيل صاف ــي تس ف

والشــركات القطريــة. وتُبُــرز هــذه الصــورة الخارجيــة قــوة الاقتصــاد القطــري الشــاملة، رغــم البيئــة العالميــة المتقلبــة.

ميزان المدفوعات – الرصيد الكلي
تشــير التقديــرات الأوليــة لميــزان المدفوعــات فــي عــام 2024 إلــى تســجيل فائــض كلــي بنحــو 11.0 مليــار ريــال قطــري، مقارنــة بفائــض قــدره 14.2 مليــار 

ريــال قطــري فــي عــام 2023 )شــكل 1-4(.

شكل 4-1: ميزان المدفوعات في دولة قطر
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المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025.

 للســنة الســابعة علــى التوالــي، ممــا عــزز مــن اســتمرار تراكــم الاحتياطيــات الأجنبيــة، ويؤكــد علــى الاســتقرار الخارجــي 
ً
ســجل ميــزان المدفوعــات فائضــاً

ــن رصيــد الحســاب الجــاري، الــذي ارتفــع إلــى نحــو 139 مليــار ريــال  ًـا بشــكل رئيســي بتحّسّ المســتدام للاقتصــاد القطــري. وقــد جــاء هــذا الفائــض مدفوع�
قطــري فــي عــام 2024، مقارنــة بنحــو 133 مليــار ريــال قطــري فــي عــام 2023. ويعكــس هــذا الارتفــاع اســتدامة الأداء الاقتصــادي، وتحســن صافــي 

تدفقــات الدخــل، ومتانــة المعــاملات الخارجيــة، ممــا يعــزز مــن المركــز الخارجــي للاقتصــاد. 

الحساب الجاري
ًـا فــي الفائــض بنحــو 6.0 مليــارات ريــال قطــري فــي عــام 2024، ليصــل إلــى 139 مليــار ريــال قطــري، مقارنــة بنحــو 133  ل الحســاب الجــاري ارتفاع� ســّجّ
مليــار ريــال قطــري فــي عــام 2023، مــا يعــادل نمــوًًا بنســبة 4.5%. وكحصــة مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، ارتفــع الفائــض إلــى 17.4% ممــا يعكــس 
ــت  ــة. ورغــم أن صــادرات الســلع ظل ًـا بانخفــاض عجــز كل مــن حســاب الخدمــات وحســاب التحــويلات الجاري ــر اســتقرارًاً مدعوم� ًـا أكث ًـا خارجي� وضع�
ــلع  ــى الس ــي عل ــب العالم ــع الطل ــة لتراج ــدلاًً  نتيج ــا معت

ً
ــجلت انكماشً ــا س ــي، إلا أنه ــي الإجمال ــج المحل ــن النات ــبة 43.4% م ــي بنس ــاهم الرئيس المس

الأساســية فــي قطــاع الطاقــة. وفــي الوقــت ذاتــه، ارتفعــت واردات الســلع إلــى 14.9% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، ممــا أدى إلــى تراجــع طفيــف فــي 
فائــض الميــزان التجــاري ليصــل إلــى 28.5% ـمـن الناـتـج المحـلـي الإجماـلـي.

وقــد تــم تعويــض هــذا التراجــع فــي الميــزان التجــاري جزئي�ًـا مــن خلال تحســن ملحــوظ فــي حســاب الخدمــات، حيــث تقلصــت المســاهمة الســلبية 
ــات. كذلــك، تحســن حســاب  ــرادات أو انخفــاض فــي المطلوب ــادة فــي الإي ــي، ممــا يعكــس زي ــي الإجمال ــج المحل ــى )-3.2%( مــن النات مــن )-5.4%( إل
التحــويلات الصافيــة مــن )-6.4%( إلــى )-4.6%( مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، ممــا ســاهم فــي دعــم الحســاب الجــاري. أمــا حســاب الدخــل، ورغــم 
. وبشــكل عــام، تعكــس هــذه التغيــرات مرونــة الحســاب 

ً
بقائــه فــي حالــة عجــز عنــد )-3.3%( مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، فقــد شــهد تحســنًاً أيضــاً

الجــاري وتشــير إلــى عمليــة إعــادة تــوازن أوســع فــي القطــاع الخارجــي للدولــة )جــدول 4-1 وشــكل 2-4(.

جدول 4-1: مكونات الحساب الجاري
(2024-2023)

مكونات الحساب الجاري
20232024)نسبة مئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي(

45.043.4صادرات السلع

)14.9()13.5(واردات السلع

)3.2()5.4(صافي الخدمات

)4.6()6.4(صافي التحويلات

)3.3()2.8(صافي الدخل 

16.817.4الحساب الجاري

31.428.5الميزان التجاري

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025؛ احتساب موظفي مصرف قطر المركزي.

الحساب الرأسمالي والمالي
ــي  ــري ف ــال قط ــار ري ــو 118.3 ملي ــة بنح ــري، مقارن ــال قط ــار ري ــى 121.3 ملي ــل إل ــف ليص ــكل طفي ــي بش ــاب المال ــز الحس ــع عج ــام 2024، اتس ــي ع ف
ًـا علــى مســتوى يعــادل 15.2% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي. ويعكــس هــذا الارتفــاع المحــدود اســتمرار التدفقــات الرأســمالية  العــام الســابق، محافظ�
الخارجــة عبــر معظــم مكونــات الحســاب المالــي، مدفوعــة بشــكل أساســي بأنشــطة الاســتثمار الخارجــي مــن قبــل المقيميــن. وقــد اســتمرت صافــي 
لت 12.0% مــن الناتــج 

ّكّ
التدفقــات الخارجــة فــي اســتثمارات المحافــظ الماليــة فــي كونهــا المكــون الرئيســي للعجــز فــي الحســاب المالــي، حيــث شــ

المحلــي الإجمالــي، رغــم انخفاضهــا الطفيــف عــن نســبة 13.5% المســجلة فــي عــام 2023. وتشــير البيانــات إلــى أنــه لا يــزال المقيمــون يوجهــون مــوارد 
كبيــرة نحــو الأوراق الماليــة الأجنبيــة، إلا أن وتيــرة هــذه التدفقــات الخارجــة قــد تتباطــأ بفعــل تغيــرات فــي ديناميكيــات الأســواق العالميــة. وســجلت 
ــادة ملحوظــة فــي صافــي التدفقــات الخارجــة،  ــع، زي ــي تشــمل القــروض، والائتمــان التجــاري، والودائ ــة الأخــرى والت تدفقــات الاســتثمارات الخارجي

لتصــل إلــى 3.3% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي، مقارنــة بنحــو 1.1% فــي العــام الســابق )جــدول 2-4(.

فــي المقابــل، ظلــت تدفقــات الاســتثمار المباشــر الخارجــة عنــد مســتويات منخفضــة نســبيًاً، حيــث ارتفعــت بشــكل طفيــف إلــى 0.5% مــن الناتــج 
ل فائضًًــا قــدره 4.5 مليــار ريــال قطــري  المحلــي الإجمالــي. ومــن أبــرز التطــورات فــي عــام 2024، التحــّوّل فــي حســاب المشــتقات الماليــة، الــذي ســّجّ

)مــا يعــادل 0.6% مــن الناتــج المحلــي الإجمالــي( مقارنــة بعجــز فــي العــام الســابق )جــدول 4-2 وشــكل 2-4(.

جدول 4-2: مكونات الحساب المالي
)2024-2023(

مكونات الحساب المالي
20232024)نسبة مئوية إلى الناتج المحلي الإجمالي(

)15.2()15.0(الحساب المالي

)0.5()0.1(   الاستثمار المباشر

)12.0()13.5(   محافظ الاستثمار

0.6)0.2(   المشتقات المالية

)3.3()1.1(   استثمارات أخرى

)0.8(0.0صافي السهو والخطأ

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025.

الفصل الرابع: القطاع الخارجي

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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شكل 4-2: مكونات الحساب المالي
 )مليار ريال قطري(
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محافظ ا�ستثمارالمشتقات المالية

صافي السهو والخطأالحساب المالي

ا�ستثمار المباشر

استثمارات أخرى

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025.

التجارة الخارجية
 ممــا 

الًا
تراجعــت صــادرات دولــة قطــر بشــكل طفيــف فــي عــام 2024 وللســنة الثانيــة علــى التوالــي، علــى الرغــم مــن أن وتيــرة التراجــع كانــت أكثــر اعتــدا

كانــت عليــه فــي عــام 2023. فقــد بلغــت إجمالــي الصــادرات، بمــا فــي ذلــك إعــادة التصديــر، نحــو 346 مليــار ريــال قطــري، مقارنــة بنحــو 356 مليــار 
ريــال قطــري فــي العــام الســابق. ويعكــس هــذا التراجــع تأثيــر ضعــف الطلــب العالمــي، لا ســيما فــي قطــاع الطاقــة. فــي المقابــل، شــهدت الــواردات 
ًـا، حيــث بلغــت 130.3 مليــار ريــال قطــري مقابــل 114 مليــار ريــال قطــري فــي عــام 2023، ممــا يشــير إلــى انتعــاش فــي الطلــب  ًـا ملحوظ� المحليــة ارتفاع�

المحلــي ونشــاط اقتصــادي متزايــد.

شكل 4-3: اتجاه الصادرات الشهرية لدولة قطر
)مليار ريال قطري، دولار أمريكي/برميل(
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المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، البنك الدولي، أسعار السلع الأساسية )النشرة الوردية(، أبريل 2025.

فــي عــام 2024، شــهد التوزيــع الجغرافــي للصــادرات لدولــة قطــر )بمــا فــي ذلــك إعــادة التصديــر( تحــولات إقليميــة ملحوظــة. فقــد ارتفعــت الصــادرات 
إلــى الــدول العربيــة بشــكل كبيــر مقارنــة بالعــام الســابق )شــكل 4-4(.

شكل 4-4: الحصة من إجمالي الصادرات المحلية حسب مجموعات الدول

%0 %10 %20 %30 %40 %50 %60 %70 %80 %90

20242023

الدول ا�خرى

الدول ا�سيوية

ا�مريكيتين

(الحصة من الصادرات وإعادة الصادرات المحلية)

الدول ا�وروبية

الدول العربية

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025.

علاوة علــى ذلــك، ارتفعــت الصــادرات إلــى مجموعــة الــدول الآســيوية – والتــي تضــم أكبــر خمســة شــركاء تجارييــن لدولــة قطــر، ومــن بينهــم الصيــن 
ًـا. ًـا طفيف� وكوريــا الجنوبيــة – بزيــادة طفيفــة خلال عــام 2024. فــي المقابــل، شــهدت الصــادرات إلــى كل مــن أوروبــا والأمريكيتيــن* تراجع�

شكل 4-5: الحصة من إجمالي الواردات حسب مجموعات الدول

20242023

%0 %10 %20 %30 %40 %50

الدول ا�خرى

الدول ا�وروبية

الدول العربية

ا�مريكيتين

الدول ا�سيوية

(الحصة النسبية، %)

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، مارس 2025

 فــي أنمــاط التجــارة عبــر المناطــق الرئيســية. فقــد ارتفعــت الــواردات مــن 
الًا

مــن حيــث الــواردات حســب التوزيــع الجغرافــي، أظهــرت البيانــات تحــو
ــان ــن الياب ــيما م ــا، لا س ــنًاً ملحوظًً ــيوية تحس ــدول الآس ــن ال ــواردات م ــهدت ال ــا ش ــابق. كم ــام الس ــن الع ــرع م ــرة أس ــة بوتي ــدول العربي ــة ال  مجموع

ــواردات مــن الــدول الأوروبيــة محــدودًًا،  ــز أداء المجموعــة بشــكل عــام. فــي المقابــل، ظــل نمــو ال وإندونيســيا وســنغافورة، ممــا ســاهم فــي تعزي
ًـا، نتيجــة إلــى تراجــع الشــحنات القادمــة مــن  ممــا يعكــس ضعــف الطلــب. أمــا الــواردات مــن مجموعــة الأمريكيتيــن فقــد ســجلت انخفاضًًــا إجمالي�
 الولايــات المتحــدة الأمريكيــة، رغــم أن الــواردات مــن دول أخــرى ضمــن المجموعــة حققــت مكاســب ســاهمت جزئي�ًـا فــي تعويــض هــذا الانخفــاض

)شكل 5-4(.

يعكــس التوزيــع الجغرافــي لأكبــر خمــس دول مــن حيــث حجــم الصــادرات الوطنيــة هيمنــة واضحــة للــدول الآســيوية، حيــث تســتحوذ كل مــن الصيــن 
وكوريــا الجنوبيــة والهنــد واليابــان وســنغافورة مجتمعــة علــى نحــو 59% مــن إجمالــي الصــادرات الوطنيــة )شــكل 6-4(. 

الفصل الرابع: القطاع الخارجي

*تشمل مجموعة الأميركتين في جانب الواردات: الولايات المتحدة الأمريكية، البرازيل، كندا، الأرجنتين، المكسيك، بالإضافة إلى دول أخرى. أما في جانب الصادرات، فتضم: الولايات المتحدة الأمريكية، كندا، تشيلي، بيرو، ودول أخرى.
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شكل 4-6: أكبر خمس دول من حيث الصادرات في عام 2024
)نسبة مئوية إلى إجمالي الصادرات(

أخرى
%41

الصين
%20

اليابان
%7

سنغافورة
%7

الهند
%12

 كوريا
الجنوبية

%13

المصدر: قاعدة بيانات مصرف قطر المركزي، مجلس التخطيط الوطني، أبريل 2025.

ر  ًـا يشــمل آســيا والأميركيتيــن وأوروبــا. وتتصّدّ فــي المقابــل، يُظُهــر التوزيــع الجغرافــي لأكبــر خمــس دول مــن حيــث الــواردات تكوين�ًـا جغرافي�ًـا أكثــر تنوع�
الصيــن القائمــة بحصــة تبلــغ 15% مــن إجمالــي الــواردات، تليهــا الولايــات المتحــدة الأمريكيــة بنســبة 13%. كمــا تحتــل كل مــن إيطاليــا، الهنــد واليابــان 
رة إلــى دولــة قطــر. وبشــكل جماعــي، تمثــل هــذه الــدول مــا يقــارب 44% مــن إجمالــي الــواردات، بينمــا تتــوزع  مراكــز متقدمــة بيــن أكبــر الــدول المصــّدّ

النســبة المتبقيــة علــى شــركاء تجارييــن دولييــن آخريــن )شــكل 7-4(.

شكل 4-7: أكبر خمس دول من حيث الواردات في عام 2024
)نسبة مئوية إلى إجمالي الواردات(

أخرى
%56

الصين
%15

 الو�يات
 المتحدة
ا�مريكية

%13

إيطاليا
%6

الهند
اليابان%5

%5

المصدر: قاعدة بيانات مصرف قطر المركزي، المجلس  الوطني للتخطيط ، أبريل 2025.

تعكــس هــذه الصــورة العامــة للقطــاع الخارجــي متانــة الأســس الاقتصاديــة الكليــة لدولــة قطــر، علــى الرغــم مــن تصاعــد حالــة عــدم اليقيــن والتقلبــات 
العالميــة. وبالنظــر إلــى المســتقبل، فــإن أداء القطــاع الخارجــي لدولــة قطــر ســيعتمد بشــكل كبيــر علــى ديناميكيــات أســعار الطاقــة العالميــة، إضافــة 

إلــى التأثيــر المحتمــل للتعــديلات الجمركيــة فــي اقتصــادات الشــركاء التجارييــن الرئيســيين.

الفصل الرابع: القطاع الخارجي
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مقدمة
ّـذت إجــراءات سياســية اســتراتيجية تؤكــد التزامهــا بتحقيــق نمــو اقتصــادي مســتدام 

ف�
ًـا، ون ًـا قوي� فــي عــام 2024، أظهــرت دولــة قطــر انضباطًًــا مالي�

ومتنــوع. وقــد هدفــت الإدارة الماليــة الحكيمــة للحكومــة إلــى الحفــاظ علــى تــوازن الموازنــة. مــع إعطــاء الأولويــة للقطاعــات الحيويــة مثــل الصحــة 
ــا المعلومــات. والتعليــم وتكنولوجي

ًـا مقارنــة بموازنــة العــام الســابق، مــن حيــث الإيــرادات والنفقــات والفائــض الإجمالــي )جــدول 1-5(.  وجــاءت الموازنــة الفعليــة لعــام 2024 أقــل حجم�
ويعكــس ذلــك هــدف الحكومــة فــي ترشــيد النفقــات الجاريــة وتعزيــز مشــاركة القطــاع الخــاص، بمــا يتماشــى مــع رؤيــة قطــر الوطنيــة 2030، التــي 

تركــز علــى تطويــر الخدمــات الأساســية وتمكيــن القطــاع الخــاص مــن دفــع عجلــة التنميــة الاقتصاديــة.

الــة وترشــيد الإنفــاق فــي  وجديــر بالذكــر أنــه علــى الرغــم مــن انخفــاض الإيــرادات فــي موازنــة 2024، فقــد أســهمت إجــراءات الضبــط المالــي الفّعّ
تحقيــق فائــض فــي الموازنــة قــدره 5.6 مليــار ريــال قطــري.

الموازنة العامة لدولة قطر 2024
تم إعداد موازنة عام 2024 على أساس تقدير متحفظ لسعر النفط بلغ 60 دولار أمريكي/برميل.

جدول 5-1: الموازنة العامة لدولة قطر: البيانات النهائية
)مليار ريال قطري(

تطورات الإيرادات الحكومية العامة 
رة فــي الموازنــة كانــت محــددة عنــد 202 مليــار ريــال قطــري، فقــد تجــاوزت الإيــرادات الفعليــة  خلال عــام 2024، وعلــى الرغــم مــن أن الإيــرادات المُُقــّدّ

للحكومــة هــذا التقديــر بنســبة 5.6%، لتصــل إلــى 213.3 مليــار ريــال قطــري )جــدول 1-5(.

لت 81% مــن إجمالــي الإيــرادات الحكوميــة، ممــا يبــرز اســتمرار أهميــة النفــط والغــاز فــي تمويــل 
ّكّ
ويُظُهــر )شــكل 5-1( أن الإيــرادات الهيدروكربونيــة شــ

الماليــة العامــة. ومــع ذلــك، فقــد تراجعــت نســبة مســاهمة الإيــرادات الهيدروكربونيــة مــن 83.1% فــي عــام 2023، فــي إشــارة إلــى جهــود الحكومــة 
المســتمرة لتنويــع مصــادر الإيــرادات وتقليــل الاعتمــاد علــى قطــاع الطاقــة.

شكل 5-1: مكونات الإيرادات الحكومية
)مليار ريال قطري(
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المصدر: وزارة المالية، أبريل 2025.

 بالمســتويات القياســية التــي تــم تســجيلها فــي عــام 2022. ويُعُــزى 
ً
يوضــح شــكل )5-1( اســتمرار التراجــع فــي إجمالــي الإيــرادات الحكوميــة مقارنــةً

 ،
ً
هــذا الانكمــاش إلــى انخفــاض إيــرادات النفــط والغــاز، بالإضافــة إلــى تراجــع الإيــرادات التحويليــة المتنوعــة التــي تشــمل الرســوم والضرائــب. وتحديــداً

 انخفضــت إيــرادات النفــط والغــاز بنســبة 18.2% فــي عــام 2024، ويُعُــزى ذلــك بشــكل أساســي إلــى انخفــاض متوســط أســعار النفــط، حيــث انخفــض 
متوسط سعر خام برنت من 82.6 دولارًاً للبرميل في عام 2023 إلى 80.7 دولارًاً للبرميل في عام 2024.

تطورات الإنفاق الحكومي
ًـا بشــكل رئيســي بانخفــاض كبيــر فــي الإنفــاق الرأســمالي بنحــو  ًـا فــي عــام 2024 بنســبة %1.7، مدفوع� شــهد إجمالــي الإنفــاق الحكومــي انخفاضًًــا طفيف�

لة فــي النفقــات الجاريــة بنســبة 6.3%. %16.2. وقــد فــاق هــذا الانخفــاض أثــر الزيــادة المســّجّ

شكل 5-2: مكونات الإنفاق الحكومي
)مليار ريال قطري(
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الرواتب وا�جورالمصروفات الجاريةالنفقات الرأسمالية الثانويةالمشروعات الرئيسية

المصدر: وزارة المالية، أبريل 2025.

202220232024
2024/2023

التغير السنوي )%(

-1297.8254.4213.316.2. إجمالي الإيرادات

-253.2211.3172.818.2  النفط والغاز

-44.643.140.46.3  إيرادات تحويلية متنوعة

-2208.7211.4207.71.7. إجمالي النفقات )أ + ب(

133.4135.9144.46.3أ. النفقات الجارية

62.964.867.44.0   الرواتب والأجور

70.571.177.08.4  المصروفات الجارية

-75.475.563.316.2ب. النفقات الرأسمالية

4.85.56.110.0  النفقات الرأسمالية الثانوية

-70.569.957.218.2  المشروعات الرئيسية

-164.4118.668.941.9فائض الإيرادات )1-2.أ( 

-89.043.15.686.9الفائض الكلي )2-1(

التغير السنوي )%( 202220232024المؤشرات 

30.130.732.55.8الرواتب والاجور/ إجمالي النفقات 

-10.45.40.787.1الفائض الكلي/الناتج المحلي الإجمالي

-85.083.181.02.5الإيرادات النفطية/إجمالي الإيرادات 

-55.065.060.07.7سعر النفط المعتمد في الموازنة )الدولار الأمريكي/برميل(

-99.882.680.72.3متوسط سعر خام برنت )الدولار الأمريكي/برميل(

المصدر: وزارة المالية، أبريل 2025
النشرة الوردية الصادرة عن البنك الدولي، أبريل 2025.

الفصل الخامس: المالية العامة

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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ــة كأس العالــم فيفــا قطــر 2022، تــم  ــة الكبــرى، بمــا فــي ذلــك المشــاريع المرتبطــة ببطول ــة التحتي نتيجــة لاكتمــال تنفيــذ عــدد مــن مشــاريع البني
تخصيــص 65.1 مليــار ريــال قطــري للنفقــات الرأســمالية فــي عــام 2024، وهــو مــا يمثــل انخفاضًًــا بنســبة 5.7% مقارنــة بعــام 2023 والتــي كانــت تبلــغ 
69 مليــار ريــال قطــري. ومــع ذلــك، فــإن النفقــات الرأســمالية الفعليــة خلال العــام كانــت أقــل مــن المخصصــات المعتمــدة فــي الموازنــة، حيــث بلغــت 

63.3 مليــار ريــال قطــري، ممــا يشــير إلــى توجــه واضــح نحــو ترشــيد الإنفــاق خلال العــام.

فــي المقابــل، تجــاوزت النفقــات الجاريــة الفعليــة فــي عــام 2024 المخصصــات المقــررة فــي الموازنــة بنســبة 6.3%، ويُعُــزى ذلــك إلــى ارتفــاع بنــدي 
لت النفقــات الجاريــة أكبــر مكــّوّن مــن مكونــات 

ّكّ
الأجــور والرواتــب والنفقــات الجاريــة الأخــرى بنســبة 4% و8.4% علــى التوالــي )جــدول 5-1(. وقــد شــ

النفقــات العامــة فــي عــام 2024 )شــكل 2-5(.

فائض الإيرادات والفائض الكلي 
يمثــل فائــض الإيــرادات - المعــرف بأنــه الفــرق بيــن إجمالــي الإيــردات والنفقــات الجاريــة - مدخــرات حكوميــة يمكــن توجيههــا نحــو الإنفاق الرأســمالي. 
 علــى السلامــة الماليــة، إذ يمكــن الحكومــة مــن تخصيــص المزيــد مــن المــوارد للنفقــات الرأســمالية، بالإضافــة إلــى 

ً
ويعــد فائــض الإيــرادات مؤشــراً

توفيــر احتياطــي لخفــض الديــن العــام.

فــي عــام 2024، ســجلت دولــة قطــر فائــض إيــرادات بلــغ 68.9 مليــار ريــال قطــري، بالإضافــة إلــى فائــض مالــي كلــي قــدره 5.6 مليــار ريــال قطــري 
ّـن انخفــاض أســعار الطاقــة العالميــة، والتعقيــدات الجيوسياســية المتزايدة،  )شــكل 5-3(. هــذه الأرقــام يجــب أن تُقُــرأ ضمــن ســياق أشــمل، الــذي يتضم�
وحــالات عــدم اليقيــن المســتمرة التــي تحيــط بآفــاق النمــو الاقتصــادي العالمــي. وبالرغــم مــن هــذه التحديــات الخارجيــة، فــإن تحقيــق فائــض مالــي 

والحفــاظ علــى مركــز إيــراد قــوي يُبُــرز فعاليــة الإدارة الماليــة الحكيمــة لدولــة قطــر، ويؤكــد التزامهــا بالاســتدامة الاقتصاديــة علــى المــدى الطويــل.

تقديرات الموازنة العامة للدولة لعام 2025
تعكــس موازنــة دولــة قطــر لعــام 2025 اســتمرار النهــج الاســتراتيجي فــي إدارة السياســة الماليــة، مــع التركيــز علــى التنميــة المســتدامة، والاســتثمار 

فــي رأس المــال البشــري، والتنويــع الاقتصــادي. وقــد تــم إعــداد الموازنــة علــى أســاس تقديــر متحفــظ لســعر النفــط بلــغ 60 دولارًاً للبرميــل.

شكل 5-3: التقديرات الأولية لموازنة دولة قطر 2025

199.0- 211.4- 200.9- 207.7- 210.2-

228.0 254.4 202.0 213.3 197.0

20-
0

20
40
60
80

100
120
140

300-
200-
100-

0
100
200
300

تقديريةتقديرية فعلية فعلية تقديرية
2023 2024 2025

ي)
طر

 ق
ل

ريا
ار 

ملي
ي (

كل
 ال

يد
ص

لر
وا

ت 
دا

را
�ي

د ا
صي

ر

ي)
طر

 ق
ل

ريا
ار 

ملي
ت (

قا
نف

 ال
ت،

دا
را

�ي
ا

إجمالي ا�نفاقإجمالي ا�يراداتفائض ا�يرادات (المحور ا�يمن)الرصيد الكلي (المحور ا�يمن)

المصدر: وزارة المالية ، أبريل 2025.

 انخفاضًًــا 
الًاّجّ

 تشــير أبــرز تقديــرات الإيــرادات والنفقــات فــي موازنــة عــام 2025 إلــى أن إجمالــي الإيــرادات المتوقعــة يبلــغ 197 مليــار ريــال قطــري، مســ
ــم  ــل، ت ــي. وفــي المقاب ــرادات القطــاع الهيدروكربون ّـع فــي إي

ق�
ــى تراجــع متو ــك بشــكل أساســي إل ــزى ذل ــة بالعــام الســابق، ويُعُ بنســبة 2.5% مقارن

تحديــد إجمالــي النفقــات عنــد 210.2 مليــار ريــال قطــري، بزيــادة قدرهــا 4.6% مقارنــة بعــام 2024. وبنــاءًً علــى التقديــرات المدرجــة فــي الموازنــة، مــن 
المتوقــع أن تســجل الدولــة فائضًًــا جاري�ًـا )رصيــد الإيــرادات( قــدره 53.2 مليــار ريــال قطــري، إلــى جانــب عجــز مالــي كلــي يبلــغ 13.2 مليــار ريــال قطــري 
)شــكل 5-3 وجــدول 5-2(. وتعتــزم الحكومــة تمويــل العجــز المالــي المتوقــع البالــغ 13.2 مليــار ريــال قطــري مــن خلال أدوات الديــن المحلــي والخارجــي 

عنــد الحاجــة.

جدول 5-2: التقديرات الأولية لموازنة دولة قطر 2025

علــى الرغــم مــن تراجــع الإيــرادات الهيدروكربونيــة، تواصــل الموازنــة توجيــه اســتثمارات قويــة نحــو القطاعــات ذات الأولويــة، بمــا يعكــس التــزام دولــة 
قطــر بأهــداف اســتراتيجية التنميــة الوطنيــة الثالثــة.

القطاعات ذات الأولوية في موازنة 2025
ــية  ــتثمارات الرئيس ــى الاس ــة إل ــة. وبالإضاف ــة والبيئ ــة الصحي ــم، الرعاي ــالات التعلي ــي مج ــتقبلية ف ــتثمارات المس ــى الاس ــام 2025 عل ــة ع ّـز موازن ترك�
ًـا خاصًًــا بدعــم قطاعــات التجــارة والصناعــة والبحــوث والابتــكار والســياحة والتحــول الرقمــي  الموجهــة إلــى هــذه القطاعــات، تولــي الموازنــة اهتمام�
ــاد  ــة الاقتص ــز مرون ــة، وتعزي ــرادات الهيدروكربوني ــى الإي ــاد عل ــل الاعتم ــى تقلي ــتراتيجية إل ــات الاس ــذه المخصص ــدف ه ــات. وته ــا المعلوم وتكنولوجي

ــى المــدى الطويــل. القطــري عل

نظرة مستقبلية

ــرة الأجــل  نــت مــن المواءمــة بيــن احتياجــات الإنفــاق قصي
ّكّ
ــة وحــذرة، تم ــة متوازن ــة قطــر لعــام 2025 اســتراتيجية مالي ــة دول ــد موازن ًـا، تجّسّ ختام�

والأهــداف التنمويــة طويلــة الأجــل. وتســتمر السياســة الماليــة الحكوميــة فــي أداء دور محــوري فــي توجيــه النشــاط الاقتصــادي، حيــث يُسُــهم الإنفــاق 
العــام بفاعليــة فــي تعزيــز مشــاركة القطــاع الخــاص وترســيخ مرونــة الاقتصــاد المحلــي.

بالنظــر إلــى المســتقبل، مــن المتوقــع أن تشــهد الآفــاق الماليــة متوســطة الأجــل لدولــة قطــر مزيــدًًا مــن التحســن، لا ســيما فــي ظــل التوســع المرتقــب 
فــي القــدرة الإنتاجيــة للغــاز الطبيعــي المســال، ومــن المرجــح أن يعــزز هــذا التطــور اســتقرار الإيــرادات والحيــز المالــي. وقــد أشــادت وكالات التصنيــف 
ــة ــات المتبع ــة السياس ــي فعالي ــة ف ــزز الثق ــا يع ــت، مم ــي الثاب ــا المال ــر وانضباطه ــة قط ــة لدول ــة الكلي ــس الاقتصادي ــة الأس ــة بمتان ــي الدولي  الائتمان

والمسار الاقتصادي طويل الأجل.

)مليار ريال قطري(

البيانات
202420252025/2024

التغير في التقديرات )%(*التقديريةالتقديريةالفعلية

-202.0197.02.5 1213.3. إجمالي الإيرادات

-172.8159.0154.03.1النفط والغاز 

40.443.043.00.0إيرادات تحويلية متنوعة

2207.7200.9210.24.6. إجمالي النفقات )أ+ب(

144.4135.8143.85.9أ. النفقات الجارية

67.464.067.55.5الرواتب والأجور

77.071.876.36.3المصروفات الجارية

63.365.166.42.0ب. النفقات الرأسمالية

6.16.57.07.7النفقات الرأسمالية الثانوية

57.258.659.41.4المشروعات الرئيسية

-68.966.253.219.6رصيد الإيرادات )1-2.أ(

ي )2-1(
ّلّ
-1300.0-5.61.113.2الرصيد الك

المصدر: وزارة المالية، أبريل 2025.
* مقارنة تقديرات موازنة عام 2025 مقابل تقديرات موازنة عام 2024.
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مقدمة
 بنتائــج إيجابيــة واســعة النطــاق عبــر مختلــف الأســواق حــول العالــم. وقــد 

ً
حققــت أســواق الأســهم العالميــة أداءًً متميــزًاً خلال عــام 2024، مدعومــةً

ًـا باتجاهــات نمــو قويــة لــكل مــن النشــاط الاقتصــادي وســوق العمــل. دخلــت  ، مدفوع�
ً
بــرز الاقتصــاد الأمريكــي كمحــرك رئيســي للأربــاح القويــة عالميــاً

ّـز التنفيــذ مــن قبــل البنــوك المركزيــة الرئيســية، بعــد أن بــدأت اتجاهــات التضخــم بالتراجــع. وقــاد الاحتياطــي  دورات تيســير السياســة النقديــة حي�
الفيدرالــي الأمريكــي هــذا التوجــه، محــددًًا الإيقــاع والسياســة العامــة مــن خلال خفــض ســعر الفائــدة الفيدراليــة بمقــدار 100 نقطــة أســاس، موزعــة 
علــى ثلاث تخفيضــات خلال الفتــرة مــن ســبتمبر إلــى ديســمبر. وبذلــك، بلــغ ســعر الفائــدة الفيدرالــي مســتوى يتــراوح بيــن 4.25% و4.50% مــع نهايــة العــام.

أداء سوق الأسهم العالمية
ًـا بارتفاعــات قويــة فــي عــدد مــن الأســواق  أنهــى مؤشــر مورغــان ســتانلي للأســواق العالميــة عــام 2024 بتحقيــق مكاســب ســنوية بلغــت 17%، مدفوع�
ًـا علــى نظرائــه بعائــد ســنوي مــزدوج الرقــم  المتقدمــة، وعلــى رأســها الســوق الأمريكيــة، حيــث ســجل مؤشــر ســتاندرد انــد بــورز 500 أداءًً متميــزًاً متفوق�
 نســبيًاً، حيــث أنهــى عــام 2024 بمكاســب ســنوية بلغــت 

الًا
بلــغ 23.3%. فــي المقابــل، كان أداء مؤشــر مورغــان ســتانلي للأســواق الناشــئة أكثــر اعتــدا

5.1% )شــكل 1-6(.

شكل 6-1: مؤشر مورغان ستانلي للأسواق العالمية والناشئة
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المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg LP(، أبريل 2025.
ت إعادة التطبيع في شهر )ديسمبر 2023 = 100(. ملاحظة: تّمّ

ّـت 
ق�
أنهــت المؤشــرات الرئيســية فــي كلٍٍّ مــن الأســواق المتقدمــة والناشــئة العــام علــى مكاســب ســنوية قويــة مزدوجــة الرقــم )شــكل 6-2(. حيــث تل

ًـا مــن عــدة عوامــل، مــن أبرزهــا: تباطــؤ معــدلات التضخــم، تزايــد التوقعــات بخفــض أســعار الفائــدة مــن قبــل الاحتياطــي الفيدرالي  الأســواق العالميــة دعم�
الأمريكــي، اســتقرار أســعار النفــط الخــام، الأداء الاســتثنائي لأســهم شــركات التكنولوجيــا، إلــى جانــب تحقيــق الاقتصــاد الأمريكــي لنمــو فــاق التوقعــات.

شكل 6-2: مؤشرات الأسواق العالمية المرجعية – المكاسب السنوية في عام 2024
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المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg LP(، أبريل 2025.
ملاحظة: مؤشر شنغهاي المركب ومؤشر هانغ سنغ يعتبران من مؤشرات الاسواق الناشئة.

أسواق الأسهم في دول مجلس التعاون الخليجي
لت أســواق الأســهم الخليجيــة أداءًً متباين�ًـا خلال عــام 2024، حيــث أنهــى ســوقان مــن أصــل ســبع أســواق إقليميــة العــام بخســائر. وحقــق مؤشــر  ســّجّ
ســوق دبــي المالــي أعلــى المكاســب بنســبة بلغــت 27.1%، تلاه مؤشــر بورصــة الكويــت العــام بمكاســب قويــة بلغــت 8%. كمــا ســجل المؤشــر العــام 
فــي كل مــن ســلطنة عُُمــان ومملكــة البحريــن مكاســب معتدلــة بلغــت 1.4% و0.7% علــى التوالــي، بينمــا أنهــى مؤشــر الســوق الســعودي “تاســي” العــام 

بمكاســب هامشــية قدرهــا %0.6.

جدول 6-1: تحركات مؤشرات أسواق الأسهم لعام 2024

تأثــر أداء أســواق الأســهم فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي بشــكل كبيــر بعــدد مــن التطــورات الرئيســية علــى الصعيــد العالمــي، ولا ســيما فــي 
ًـا لحالــة عــدم اليقيــن خلال عــام 2024.  ل اســتمرار الصراعــات والتحديــات الجيوسياســية فــي المنطقــة مصــدرًاً دائم�

ّكّ
منطقــة الشــرق الأوســط. فقــد شــ

كمــا ســاهم الأداء القــوي لبعــض أســواق الأســهم المتقدمــة والناشــئة فــي تزايــد تدفقــات اســتثمارية خارجــة مــن المنطقــة.

بورصة قطر
شــهد مؤشــر بورصــة قطــر تحــركات متباينــة خلال عــام 2024، حيــث بلــغ أدنــى مســتوياته فــي نهايــة مايــو، قبــل أن يبــدأ بالتعافــي تدريجي�ًـا. وخلال 

النصــف الثانــي مــن العــام، حافــظ المؤشــر علــى اســتقراره فــوق حاجــز 10,000 نقطــة )شــكل 3-6(.

التغير السنوي %202220232024مؤشرات أسواق الأسهم 

2,602.73,169.23,707.817.0مؤشر مورغان ستانلي للأسواق العالمية

956.41,023.71,075.55.1مؤشر مورغان ستانلي للأسواق الناشئة

692.6718.1723.20.7مؤشر مورغان ستانلي للأسواق الخليجية

1,895.31,971.51,985.90.7مملكة البحرين

10,478.511,967.412,036.50.6المملكة العربية السعودية

7,292.16,817.37,362.58.0مؤشر السوق العام الكويتي

4,857.44,514.14,576.61.4مؤشر مسقط 30 )سلطنة عُُمان(

-10,681.110,830.610,571.12.4دولة قطر

-10,211.19,577.99,419.01.7الإمارات العربية المتحدة )أبو ظبي(

3,336.14,059.85,158.727.1الإمارات العربية المتحدة )دبي(

المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg LP(، أبريل 2025.

الفصل السادس: الأسواق المالية

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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شكل 6-3: التحركات اليومية في مؤشر بورصة قطر وقيمة التداول
)ديسمبر 2023 إلى ديسمبر 2024(
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المصدر: بورصة قطر، أبريل 2025.

 لمعظــم القطاعــات، حيــث ســجلت جميعهــا مكاســب ســنوية خلال عــام 2024 باســتثناء قطــاع التأميــن. 
الًا

ــي فــي بورصــة قطــر شــام ـجـاء الأداء القطا
ًـا نمــوًًا ســنويًاً ملحوظًًــا بلــغ نحــو 20.5% فيمــا يُعُــزى التراجــع  ر قطــاع النقــل قائمــة الأفضــل أداءًً، محقق� ومــن بيــن ســبعة مؤشــرات قطاعيــة، تصــّدّ

المســجل فــي قطــاع التأميــن إلــى انخفــاض اســعار أســهم ســتة مــن أصــل ســبعة مكونــات للمؤشــر خلال العــام.

وبالمقارنــة مــع المؤشــر العــام لبورصــة قطــر، ســجل مؤشــر جميــع الأســهم القطريــة، الــذي يتتبــع جميــع الأوراق الماليــة المدرجــة، مكاســب ســنوية 
ل مؤشــر الريــان الإسلامــي، الــذي يتتبــع الأوراق الماليــة المتوافقــة مــع الشــريعة الإسلاميــة المدرجــة فــي البورصــة،  بلغــت 4.0%. فــي المقابــل، ســّجّ

خســائر ســنوية بلغــت %3.67.

أسواق السندات العالمية
 أكثــر تعقيــدًًا خلال عــام 2024، نتيجــة تبايــن سياســات البنــوك المركزيــة، والتوتــرات 

ً
ومــن ناحيــة أخــرى، شــهدت أســواق الســندات العالميــة مشــهداً

الجيوسياســية، وتحــّوّلات فــي توجهــات المســتثمرين. ورغــم اتجــاه أســعار الفائــدة نحــو الانخفــاض، شــهدت عوائــد الســندات فــي معظــم الأســواق 
ًـا حــادًًا، حيــث ســجلت عوائــد الســندات لأجــل 10 ســنوات في كل مــن الولايــات المتحــدة والمملكة المتحــدة واليابــان أعلى مســتوياتها  المتقدمــة ارتفاع�
منــذ عــدة ســنوات. ففــي الولايــات المتحــدة، ارتفــع عائــد الســندات الحكوميــة لأجــل 10 ســنوات بمقــدار 72 نقطــة أســاس ليصــل إلــى 4.57%، فــي ظــل 
اســتمرار المخــاوف المرتبطــة بالتضخــم وحــالات عــدم اليقيــن المحيطــة بالسياســة الماليــة. وبالمثــل، ارتفعــت العائــدات فــي اقتصــادات متقدمــة 
 أخــرى، فعلــى ســبيل المثــال ارتفــع عائــد الســندات الألمانيــة لأجــل 10 ســنوات إلــى 2.36%، فــي حيــن وصــل عائــد الســندات اليابانيــة لأجــل 10 ســنوات 

إلى 1.09%، وهو الأعلى منذ عام 2007.

شكل 6-4: أداء عوائد سندات الخزانة لأجل 10 سنوات
)الاقتصادات المتقدمة مقابل الاقتصادات الناشئة(
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المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg LP(، أبريل 2025.
حة على المحور الأيمن في الشكل )4-6(. ملاحظة: الاقتصادات الناشئة الأربعة )الهند، الصين، تركيا، وإندونيسيا( موَضَ

فــي المقابــل، شــهدت العديــد مــن الأســواق الناشــئة انخفاضًًــا فــي عوائــد الســندات الحكوميــة لأجــل 10 ســنوات. فقــد تراجــع العائــد فــي الصيــن إلــى 
1.68%، كمــا انخفضــت العوائــد فــي كل مــن كوريــا الجنوبيــة وتايلانــد. ويُعُــزى هــذا الاتجــاه إلــى انخفــاض توقعــات التضخــم واتبــاع السياســات النقديــة 
التيســرية فــي تلــك الاقتصــادات. مــن جهــة أخــرى، ســجلت بعــض الأســواق الناشــئة، مثــل تركيــا وإندونيســيا، عوائــد مرتفعــة علــى ســنداتها الحكوميــة 

)شــكل 4-6(.

أسعار الصرف
شــهدت أســعار الصــرف فــي الســوق الخارجيــة اســتقرارًاً بشــكل عــام خلال عــام 2024. وبنــاءًً علــى ذلــك، حافــظ فــارق ســعر العــرض والطلــب للــدولار 
ــرز  ــجلت أب ــث سُُ ــكل 6-5(. حي ــة )ش ــرات المؤقت ــض الفت ــتثناء بع ــام، باس ــوال الع ــدود ط ــق ومح ــاق ضي ــى نط ــري عل ــال القط ــل الري ــي مقاب الأمريك
ــل العــملات الرئيســية  ــدولار الأمريكــي مقاب ًـا مــع اســتمرار ارتفــاع قيمــة ال ــل 2024، تزامن� ــى أبري ــر إل ــرة مــن يناي ــات أســعار الصــرف خلال الفت تقلب

الأخــرى. أمــا خلال بقيــة العــام، فقــد ظلــت توقعــات ســوق الصــرف الأجنبــي الخارجــي مســتقرة.

شكل 6-5: هامش سعر صرف الدولار الأمريكي/الريال القطري
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المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg LP(، أبريل 2025.

عقود مبادلة مخاطر الائتمان
ب�ّلًّـا محــدودًًا خلال عــام 2024 مقارنــة بالعــام الســابق. ويُعُــزى الارتفــاع 


شــهدت فــروق عقــود مبادلــة مخاطــر الائتمــان لأجــل 5 ســنوات لدولــة قطــر تق

الــذي طــرأ علــى معــدلات مبادلــة مخاطــر الائتمــان فــي دولــة قطــر وبعــض الــدول النظيــرة فــي المنطقــة بشــكل رئيســي إلــى الأوضــاع الجيوسياســية. 
ومــع ذلــك، حافظــت دولــة قطــر علــى هامــش منخفــض لعقــود مبادلــة مخاطــر الائتمــان فــي المنطقــة.

الفصل السادس: الأسواق المالية
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شكل 6-6: عقود مبادلة مخاطر الائتمان لأجل خمس سنوات
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المصدر: بلومبيرغ )Bloomberg(، أبريل 2025.

ارتفعــت عقــود مبادلــة مخاطــر الائتمــان فــي شــهري ينايــر وأبريــل، بالتزامــن مــع تصاعــد المخاطــر الجيوسياســية فــي المنطقــة )شــكل 6-6(. ومــن 
ــغ  ــك بل ــة العــام. وبذل ــر لبقي ــى بكثي ــى مســتويات أدن ــن قــد تراجــع بســرعة، وعــاد إل ــا الحالتي ــر بالذكــر أن الارتفــاع فــي هــذه العقــود فــي كلت الجدي
متوســط الفــارق اليومــي الخــاص بدولــة قطــر فــي عــام 2024 نحــو 41.6 نقطــة أســاس، وهــو أقــل مــن متوســط 42.9 نقطــة أســاس المســجل فــي عــام 

2023، ممــا يشــير إلــى تحســن عــام فــي تصــورات المخاطــر المرتبطــة بدولــة قطــر.

واســتنادًًا إلــى تأثيــر عــدد مــن المؤشــرات والعوامــل التــي تؤثــر فــي الأوضــاع الماليــة الكليــة والاقتصاديــة، جــرت محاولــة لتلخيص الدراســات المنشــورة 
حــول مؤشــر الأوضــاع الماليــة. ويعــرض إطــار )6-1( مؤشــر الأوضــاع الماليــة ومــدى قابليتــه للتطبيــق فــي دولــة قطــر.

مؤشر الأوضاع المالية في دولة قطر

ــية  ــة أداة رئيس ــاع المالي ــر الأوض ــد مؤش ــر، يُعُ ــة قط ــة لدول ــة الاقتصادي ــار التنمي ــي مس ــي ف ــاع المال ــه القط ــذي يلعب ــتراتيجي ال ــدور الاس ــرًاً لل نظ
ــث  ــي، بحي ــاع المال ــة للقط ــتراتيجية الثالث ــع الاس ــر م ــذا المؤش ــى ه ــادي. ويتماش ــو الاقتص ــا بالنم ــة وصلته ــاع المالي ــم الأوض ــرافية لتقيي استش

ــة. ــات الدوري ــة التقلب ــات مواجه ــة بسياس ــتجابات الخاص ــه الاس ــي وتوجي ــاع المال ــق القط ــة تعمي ــود متابع ــاص جه ــكل خ ــم بش يدع

وقــد طــّوّر فريــق بعثــة صنــدوق النقــد الدولــي الخــاص بدولــة قطــر مؤشــر الأوضــاع الماليــة لهــا مــن خلال دمــج مجموعــة واســعة مــن المؤشــرات 
ًـا  ــا لحظي� ــر تقييمًً م المؤش ــّدّ ــة، يق ــات الكلية-المالي ــواق والبيان ــى الأس ــدة عل ــس المعتم ــن المقايي ــع بي ــن خلال الجم ــة. وم ــة والداخلي الخارجي

ــة. ــات الاقتصادي ــيولة، والتوقع ــاع الس ــواق، وأوض ــات الأس لمعنوي

جدول 2: محرّكّات مؤشر الأوضاع المالية لدولة قطر 

ه موظفو مصرف قطر المركزي استنادًًا إلى Nampewo )2025(، ورقة »قضايا مختارة« لصندوق النقد الدولي رقم 2025/015. ص أعّدّ
ّخّ
المصدر: مل

أثبــت مؤشــر الأوضــاع الماليــة تمتعــه بخصائــص قويــة كمؤشــر قيــادي، حيــث أظهــر ارتباطًًــا ســلبيًاً كبيــرًاً مــع نمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي غيــر 
ــج المســتخلصة مــن مســح الإقــراض المصرفــي لمصــرف قطــر  ًـا مــع النتائ ــي. وقــد جــاء المؤشــر الفرعــي لأوضــاع الائتمــان متوافق� الهيدروكربون
المركــزي، ممــا يعــزز أهميتــه التشــغيلية. علاوة علــى ذلــك، فــإن القــدرة التنبؤيــة العاليــة للمؤشــر تؤكــد دوره فــي معايــرة السياســة النقديــة، ورصــد 

مواطــن الضعــف المالــي، والتنبــؤ بنقــاط التحــول، ولا ســيما فــي مســار النمــو غيــر الهيدروكربونــي.

شكل 1: مؤشر الأوضاع المالية ونمو الناتج المحلي الإجمالي غير الهيدروكربوني
)0.66-‎ = ( ًيُظُهر مؤشر الأوضاع المالية ارتباطًًا سلبيًاً قويًا 

مع نمو الناتج المحلي الإجمالي غير الهيدروكربوني، بما يبرز دوره كمؤشرٍٍ قيادي.
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المصدر: صندوق النقد الدولي )2025(، ورقة »قضايا مختارة« رقم 2025/015؛ Haver Analytics وحسابات موظفي صندوق النقد الدولي.

الأهميةالبُعُد

تقييم فعالية السياسة، وتغذية ضبط الموقف النقدي المستقبليالسياسة النقدية

التقاط الإنذارات المبكرة للتباطؤ أو فرط النشاط الاقتصاديأداة إنذار مبكر

قياس ثقة السوق وإقبال المستثمرين وقدرتهم على تحمل المخاطرمعنويات السوق والقدرة على تحمل المخاطر

تحديد المخاطر الناشئة عن أوضاع شديدة التيسير أو التشديدالاستقرار المالي

رصد انتقال العدوى المالية والارتدادات عبر القنوات الخارجيةالروابط العالمية

تقييم سهولة الوصول إلى الائتمان وتوافر التمويل والسيولة الإجماليةالسيولة وظروف الائتمان

المحرّّكات الرئيسةالفئة

ال المتغيرات الخارجية أسعار النفط، سعر الصرف الاسمي الفّعّ

يعد نمو الائتمان وعرض النقد )م2( من المساهمين الأساسين للدورة المالية المحلية.المتغيرات الداخلية

يعتبر سعر الفائدة الحقيقي على الودائع وعلاوة المخاطر السيادية من مؤشرات تشديد الأوضاع المالية.مؤشرات تشدّّد الأوضاع المالية

الفصل السادس: الأسواق المالية

إطار 6-1: مؤشر الأوضاع المالية – المفهوم والمكونات والتطبيق في دولة قطر

يُعُــد مؤشــر الأوضــاع الماليــة مؤشــرًاً مركب�ًـا صُُمــم لقيــاس الوضــع العــام للأوضــاع الماليــة والاقتصاديــة. ويدمــج المؤشــر بيــن المعلومات الاســتباقية 
ّـر إنــذارات مبكــرة باحتمــال حدوث 

ف�
واللاحقــة لتوفيــر رؤيــة شــاملة حــول الروابــط الكليــة - الماليــة داخــل الاقتصــاد. وبصفتــه مؤشــرًاً استشــرافيًاً، يو

ّـن صانعــي السياســات والجهــات التنظيميــة والمشــاركين فــي الســوق مــن إجــراء تقييــم اســتباقي 
ك�
نقــاط تحــول فــي النشــاط الاقتصــادي، ممــا يم

ــي والسياســة  ــه. ويُكُمــل هــذا المؤشــر المؤشــرات فــي الاقتصــاد الكل ًـا ل  داعم�
الًا

ًـا أمــام النمــو أو عــام ــل عائق� ــة تمث ــت الأوضــاع المالي مــا إذا كان
النقديــة التقليديــة مــن خلال دمــج إشــارات الأســواق فــي الوقــت الفعلــي. وتشــير القيــم الأعلــى للمؤشــر إلــى تشــدد أكبــر فــي الأوضــاع الماليــة، وهــو 

مــا يعكــس انخفــاض توافــر الائتمــان، وارتفــاع علاوات المخاطــر، وتراجــع مســتويات الســيولة.

ويوضــح الجــدول ادنــاه الأبعــاد التحليليــة المتعــددة التــي يضطلــع بهــا مؤشــر الأوضــاع الماليــة فــي ســياق السياســة النقديــة والسياســة الاحترازيــة 
الكليــة.

جدول 1: أهمية مؤشر الأوضاع المالية
أداة متعددة الأبعاد

المصدر: التقديرات الصادرة عن موظفي مصرف قطر المركزي استنادا إلى الدراسات المنشورة، والبنوك المركزية الأخرى وغيرها من المصادر.
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التصنيفات الائتمانية

ــة  ــادة ثق ــى زي ــام 2023 إل ــة بع ــام 2024 مقارن ــان خلال ع ــر الائتم ــة مخاط ــود مبادل ــارق عق ــي وف ــرف الخارج ــعر الص ــات س ــاض تقلب ــير انخف يش
المشــاركين فــي الســوق بالبيئــة الكليــة - الماليــة فــي دولــة قطــر. ويعكــس ذلــك السياســة النقديــة الحصيفــة لدولــة قطــر واســتثماراتها الاســتراتيجية 
فــي القطاعــات الرئيســة، ممــا يعــزز ثقــة المســتثمرين فــي الدولــة. وقــد نجحــت دولــة قطــر فــي الحفــاظ علــى بيئــة سياســية مســتقرة علــى الرغــم 
ــن  ــا م ــي تمكينه ــليم ف ــي الس ــوازن المال ــة والت ــة القوي ــس الاقتصادي ــاعدت الأس ــا س ــة. كم ــهدها المنطق ــي تش ــية الت ــات الجيوسياس ــن الاضطراب م
الحصــول علــى تصنيفــات ائتمانيــة ســيادية مرتفعــة مــن مختلــف الجهــات العالميــة. فقــد حافظــت وكالــة ســتاندرد آنــد بــورز علــى تصنيــف دولــة قطــر 
عنــد المســتوى AA/مســتقر، بينمــا قامــت وكالــة فيتــش برفــع تصنيفهــا إلــى AA فــي عــام 2024 بعــد أن كان AA- فــي عــام 2023، مــع الإبقــاء علــى 
ــنت تصنيفهــا لدولــة قطــر إلــى Aa2/مســتقر فــي عــام 2024، بعــد أن كان Aa3/إيجابــي  النظــرة المســتقبلية “مســتقرة”. أمــا وكالــة موديــز فقــد حّسّ

فــي عــام 2023.

جدول 6-2: التصنيفات الائتمانية السيادية لدولة قطر
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مقدمة
تُعُــّدّ التطــورات النقديــة والمصرفيــة أمــرًاً أساســيًاً لتلبيــة احتياجــات التمويــل ودعــم مختلــف قطاعــات الاقتصــاد. فــي هــذا الصــدد، يهــدف مصــرف 
قطــر المركــزي إلــى ضمــان توافــر عــرض كافٍٍ مــن الائتمــان فــي الاقتصــاد. ففــي حيــن أن انخفــاض التمويــل قــد يعيــق النشــاط الاقتصــادي، فــإن 
زيادتــه المفرطــة قــد يترتــب عليــه عواقــب تضخميــة وتداعيــات ســلبية أخــرى. وفــي عــام 2024، وعلــى الرغــم مــن انكمــاش القاعــدة النقديــة بشــكل 

أكبــر، شــهد الائتمــان المصرفــي نمــوًًا بوتيــرة متســارعة فــي بيئــة اتســمت بانخفــاض أســعار الفائــدة.

التطورات النقدية
ــا خلال عــام 2024، بمعــدل أكبــر مقارنــة بعــام 2023. ويعــزى ذلــك إلــى تراجــع إجمالــي الاحتياطيــات، علــى 

ً
شــهدت النقــود الاحتياطيــة )م0( انكماشً

الرغــم مــن الاســتمرار فــي فــرض احتياطــي إلزامــي إضافــي علــى الفجــوة الســالبة بيــن صافــي الموجــودات والمطلوبــات الأجنبيــة للبنــوك الوطنيــة. 
كمــا تراجعــت ودائــع البنــوك لــدى ســوق النقــد القطــري، علــى الرغــم مــن إزالــة الســقف المفــروض علــى هــذه الودائــع. وفــي المقابــل، ارتفــع النقــد 

المصــدر بعــد أن كان قــد شــهد انخفاضًًــا حــادًًا فــي العــام الســابق )جــدول 1-7(.

جدول 7-1: النقود الاحتياطية
)مليون ريال قطري(

ومــن جانــب مصــادر النقــود الاحتياطيــة، ارتفــع صافــي الموجــودات الأجنبيــة لمصــرف قطــر المركــزي بنحــو 9.0 مليــارات ريــال قطــري فــي عــام 2024، 
وذلــك بالإضافــة إلــى ارتفــاع قــدره 29.2 مليــار ريــال قطــري فــي عــام 2023. غيــر أن هــذا الارتفــاع قابلــه انخفــاض فــي صافــي الموجــودات المحليــة 

بمقــدار 13.5 مليــار ريــال قطــري )شــكل 1-7(.

شكل 7-1: مصادر نمو النقود الاحتياطية
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المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

202220232024البيان

التغير السنويالتغير السنوي

)2023/2022()2024/2023(

%القيمة%القيمة

-4.7-4,494-4.3-98,89094,62090,1254,270النقود الاحتياطية )م0(

5402.7-24.2-25,94319,67420,2146,269النقد المصدر

-7.0-58,37859,74055,5451,3622.34,195إجمالي الاحتياطيات

-5.5-14,56915,20614,3676374.4839ودائع سوق النقد القطري

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

ــر  ــرف قط ــة لمص ــمية الدولي ــات الرس ــي الاحتياطي ــي إجمال ــرة ف ــادة الكبي ــر الزي ــكل مباش ــة بش ــودات الأجنبي ــي الموج ــي صاف ــاع ف ــس الارتف يعك
المركــزي، والتــي ارتفعــت بمقــدار 8.9 مليــار ريــال قطــري. وقــد تــم تســجيل هــذا الارتفــاع فــي كل شــهر مــن عــام 2024. كمــا ارتفعــت احتياطيــات 
ل مــا نســبته 17.2% مــن إجمالــي الاحتياطيــات الرســمية الدوليــة. علــى وجــه الخصــوص، ينــص قانــون 

ّكّ
الذهــب بمقــدار 9.4 مليــار ريــال قطــري، لتشــ

المصــرف علــى أن الاحتياطيــات الرســمية الدوليــة يجــب أن لاتقــل عــن 100% مــن النقــد المصــدر، فــي حيــن بلغــت النســبة الفعليــة 969.5% بنهايــة 
ــدول 2-7(.  ــمبر 2024 )ج ديس

جدول 7-2: مؤشرات كفاية الاحتياطيات الرسمية الدولية

 

 

ــد  ــتقرار “النق ــك لاس ــزى ذل ــري، ويُعُ ــال قط ــار ري ــى 139.8 ملي ــل إل ــف ليص ــكل طفي ــام 2024 بش ــق )م1( خلال ع ــه الضي ــد بمفهوم ــرض النق ــع ع ارتف
ل فــي العــام الســابق نتيجــة ســحب مصــرف قطــر  ــداول بعــد التراجــع المســّجّ ــب”. وقــد جــاء ارتفــاع النقــد المت ــع تحــت الطل ــداول” و “الودائ المت
ــن  ــم م ــى الرغ ــتقرة عل ــت مس ــد ظل ــب فق ــت الطل ــع تح ــا الودائ ــام 2023(. أم ــل ع ــابقًًا )قب ــدر س ص

ُ
ــد أُ ــذي كان ق ــد ال ــن النق ــض م ــزي للفائ المرك

ل النقــد المتــداول مــا نســبته 96.5% مــن الزيــادة فــي عــرض النقــد بمفهومــه الضيــق )شــكل 2-7
ّكّ
 الانخفــاض الطفيــف فــي أســعار الفائــدة. وبذلــك شــ

وجدول 3-7(.

شكل 7-2: عرض النقد
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المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

202220232024

172.1187.1196.0إجمالي الاحتياطيات الرسمية )مليار ريال قطري(

174.0197.7217.4إجمالي الاحتياطيات الرسمية / النقود الاحتياطية )م0( %

663.4950.9969.5إجمالي الاحتياطيات الرسمية / النقد المصدر )%(

24.125.927.3إجمالي الاحتياطيات الرسمية / عرض النقد )م2( %

20.123.624.6إجمالي الاحتياطيات الرسمية / الناتج المحلي الإجمالي )%(

إجمالي الاحتياطيات الرسمية / واردات السلع والخدمات 
)بالأشهر(

7.68.59.3

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

الفصل السابع: التطورات النقدية والائتمانية

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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جدول 7-3: عرض النقد 
)مليون ريال قطري(

علــى نقيــض ذلــك، انخفــض عــرض النقــد بمفهومــه الواســع )م2( ليصــل إلــى 718.2 مليــار ريــال قطــري بنهايــة عــام 2024، ويُعُــزى هــذا الانخفــاض 
بشــكل رئيســي إلــى تراجــع شــبه النقــد. فقــد لوحــظ تحــّوّل مــن “الودائــع بالعــملات الأجنبيــة” إلــى “الودائــع لأجــل”. ونتيجــة لذلــك، ارتفعــت الودائــع 
لأجــل بنســبة 9.0%، فــي حيــن تراجعــت الودائــع بالعــملات الأجنبيــة بنســبة 11.9%، وهــو مــا أدى إلــى انكمــاش عــرض النقــد بمفهومــه الواســع )م2( 

بنســبة 0.6% )جــدول 3-7(.

ومــع انخفــاض “الودائــع بالعــملات الأجنبيــة” بصــورة أوضــح مــن انخفــاض عــرض النقــد بمفهومــه الواســع )م2(، تراجــع معــدل الدولــرة )نســبة الودائــع 
بالعــملات الأجنبيــة إلــى عــرض النقــد الواســع( ليصــل إلــى 33.8% فــي نهايــة عــام 2024، بعــد أن كان 38.1% فــي نهايــة عــام 2023. حيــث شــهد معــدل 

الدولــرة انخفاضًًــا مســتقرًاً خلال العــام )شــكل 3-7(.

شكل 7-3: معدل الدولرة

30.0

32.0
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%
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ينايرفبرايرمارسأبريلمايويونيويوليوأغسطسسبتمبرأكتوبرنوفمبرديسمبر

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

202220232024البيان

التغيرالتغير

)2023/2022()2024/2023(

%القيمة%القيمة

5800.4-13.4-160,752139,251139,83121,501عرض النقد )م1(

5604.4-4.0-13,26412,72713,287536النقد في التداول

200.0-14.2-147,489126,524126,54420,965الودائع تحت الطلب

-0.9-553,730583,405578,37729,6755.45,028شبه النقد

298,751307,919335,7149,1683.127,7959.0الودائع لأجل

-11.9-254,978275,486242,66320,5078.032,823الودائع بالعملات الأجنبية

-0.6-714,482722,656718,2088,1741.14,448عرض النقد )م2(

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

تطورات الودائع

ًـا فــي العــام الســابق. حيــث ســجلت جميــع مكونــات الودائــع  شــهد إجمالــي ودائــع البنــوك نمــوًًا بمعــدل 4.1% فــي عــام 2024 بعــد أن شــهد تراجع�
نمــوًًا. ومــن بيــن الودائــع المحليــة، نمــت ودائــع القطــاع العــام بوتيــرة أســرع مــن ودائــع القطــاع الخــاص )جــدول 4-7(.

جدول 7-4: ودائع البنوك حسب القطاعات
)مليون ريال قطري(

ّـت حصــة ودائــع القطــاع العــام دون تغييــر، تراجعــت حصــة ودائــع 
ل
ًـا. ففــي حيــن ظ� وبنــاءًً علــى ذلــك، شــهد التوزيــع القطاعــي للودائــع تغيــرًاً ملحوظ�

القطــاع الخــاص. وفــي المقابــل، ارتفعــت حصــة ودائــع غيــر المقيميــن مــن إجمالــي الودائــع فــي عــام 2024 )شــكل 7-4 و5-7(.

ودائع القطاع العام

ودائع القطاع الخاص

ودائع غير المقيمين

ودائع القطاع العام

ودائع القطاع الخاص

ودائع غير المقيمين

19.5
34.8

45.7

18.2
34.8

47.1

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

تطورات الائتمان

شــهد الائتمــان المحلــي نمــوًًا بوتيــرة أســرع فــي عــام 2024، حيــث توســع كل مــن الائتمــان الممنــوح للقطاعيــن العــام والخــاص. ففــي حيــن ســجل 
ائتمــان القطــاع العــام نمــوًًا متســارعًًا بعــد انكمــاش فــي العــام الســابق، تباطــأ نمــو ائتمــان القطــاع الخــاص مقارنــة بالعــام الســابق. وقــد جــاء نمــو 
ًـا بــكل مــن “المؤسســات الحكوميــة” و”الحكومــة”، بعــد أن كان قــد انكمــش فــي العــام الماضــي. ومــن الجديــر بالذكــر  ائتمــان القطــاع العــام مدفوع�
أن الائتمــان الممنــوح إلــى “المؤسســات شــبه الحكوميــة” انكمــش بنســبة 18.0% فــي عــام 2024 بعــد أن كان قــد ســجل نمــوًًا بنســبة 23.9% فــي 

العــام الســابق )جــدول 5-7(.

202220232024البيان

التغيرالتغير

)2023/2022()2024/2023(

%القيمة%القيمة

14,3684.2-1.6-357,0025,705 342,634 348,339ودائع القطاع العام

469,6996,0891.35,4011.2 464,298 458,209ودائع القطاع الخاص

20,98811.7-7.0-200,04013,543 179,052 192,595ودائع غير المقيمين

40,7564.1-1.3-13,159  1,026,740 985,984 999,143إجمالي ودائع البنوك

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

الفصل السابع: التطورات النقدية والائتمانية

شكل 7-4: الحصة النسبية من إجمالي 
ودائع البنوك في عام 2024

شكل 7-5: الحصة النسبية من إجمالي 
ودائع البنوك في عام 2023
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جدول 7-5: الائتمان المحلي حسب النشاط الاقتصادي
)مليون ريال قطري(

ــتمر  ــد اس ــان. فق ــذا الائتم ــركات ه ــة مح ــى تركيب ــر عل ــرأ تغي ــاص، ط ــاع الخ ــوح للقط ــان الممن ــو الائتم ــي نم ــف ف ــؤ الطفي ــن التباط ــم م ــى الرغ وعل
ــد مــن فــرص العمــل، بتســجيل معــدلات نمــو  ــر المزي ــر علــى توفي الائتمــان الممنــوح لقطاعــات “التجــارة العامــة” و “الخدمــات”، ذات القــدرة الأكب
ّـع بشــكل  ًـا كبيــرًاً فــي العــام الســابق، فقــد توس�

ش�
ملحوظــة وإن كانــت بوتيــرة ابطــأ. أمــا الائتمــان الممنــوح لقطــاع “العقــارات”، فبعــد أن ســجل انكما

ًـا فــي عــام  ــا طفيف�
ً

ملحــوظ. وعلــى النقيــض مــن ذلــك، شــهد الائتمــان الممنــوح لقطــاع “الاســتهلاك”، الــذي نمــا بقــوة فــي العــام الماضــي، انكماشً
ــى “القطاعــات الأخــرى” )شــكل 6-7(. 2024. ومــن ناحيــة أخــرى، تراجــع الائتمــان الممنــوح لقطاعــي “الصناعــة” و”المقاوليــن“ إضافــة إل

شكل 7-6: نمو التسهيلات الائتمانية المختارة الممنوحة للقطاع الخاص
)التغير السنوي(
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المقاولون
الصناعة

التجارة العامة

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

202220232024البيان

التغيرالتغير

)2023/2022()2024/2023(

%القيمة%القيمة

18,2835.0-1.6-374,198368,152386,4356,046القطاع العام

3,8433.6-8.5-116,013106,159110,0029,854الحكومة

18,5277.7-0.2-239,889239,331257,858559المؤسسات الحكومية

-18.0-18,29622,66218,5754,36623.94,087المؤسسات شبه الحكومية

823,568863,798896,76340,2294.932,9653.8القطاع الخاص

168,929183,394194,42714,4668.611,0336.0التجارة العامة

-9.2-1,477-10.3-17,86916,03414,5571,835الصناعة

-14.8-5,752-6.7-41,59338,80333,0522,790المقاولون

15,5199.0-7.3-185,457171,912187,43013,546العقارات

-0.5-163,186178,293177,41915,1079.3874الاستهلاك

242,311272,136287,27229,82512.315,1365.6الخدمات

-19.2-620-23.6-4,2243,2262,606998قطاعات أخرى

34,1832.951,2484.2 1,197,7661,231,9501,283,198إجمالي الائتمان المحلي

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

قــد يعكــس التبايــن فــي معــدلات النمــو المشــار إليهــا أعلاه، ومــا نتــج عنــه مــن تغيــر فــي حصــص الائتمــان القطاعــي مســار أداء هــذه القطاعــات، 
فقــد ارتفعــت حصــة كل مــن قطاعــات “الخدمــات” و”التجــارة العامــة“ و“العقــارات”، التــي تســتحوذ علــى أكبــر الحصــص إلــى 32.0% و21.7% و%20.9 
علــى التوالــي فــي عــام 2024، فــي حيــن تراجعــت حصــة قطــاع “الاســتهلاك” إلــى 19.8%. وقــد شــكلت هــذه القطاعــات الأربعــة، ذات الإمكانــات الأكبــر     
ــة بنحــو 93.3% فــي عــام 2023. أمــا قطاعي“الصناعــة” و”المقاوليــن “فقــد واصلا  ــي الائتمــان الممنــوح للقطــاع الخــاص فــي عــام 2024، مقارن جمال

انخفاضهمــا فــي عــام 2024 )شــكل 7-7 و8-7(.
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المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

الفصل السابع: التطورات النقدية والائتمانية

شكل 7-7: الحصة النسبية من الائتمان الممنوح 
للقطاع الخاص في عام 2024 

شكل 7-8: الحصة النسبية من الائتمان الممنوح 
للقطاع الخاص في عام 2023
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الفصل الثامن*

السياسة النقدية 
والسيولة وأسواق النقد

65 64



مقدمة
يديــر مصــرف قطــر المركــزي سياســته النقديــة بهــدف “الحفــاظ علــى قيمــة العملــة وضمــان الاســتقرار النقــدي” وذلــك مــن أجــل تنميــة الاقتصــاد 
ــال  ــرف الري ــعر ص ــط س ــى رب ــة عل ــة النقدي ــار السياس ــد إط ــي، يعتم ــاون الخليج ــس التع ــم دول مجل ــي معظ ــال ف ــو الح ــا ه ــه. وكم ــي ودعم الوطن
القطــري مقابــل الــدولار الأميركــي منــذ عــام 1980. وللدفــاع عــن هــذا الربــط، يحــدد مصــرف قطــر المركــزي أســعار سياســته النقديــة ويديــر متوســط 

أســعار الفائــدة بيــن البنــوك لليلــة واحــدة، وهــو الهــدف التشــغيلي. ويتــم تحقيــق ذلــك مــن خلال عمليــات السياســة النقديــة وإدارة الســيولة.

تطورات السياسة النقدية
يعتمــد مصــرف قطــر المركــزي علــى عــدد مــن الأدوات لتنفيــذ سياســته النقديــة. وتشــمل هــذه الأدوات: ســعر المصــرف  ، وهــو الســعر الــذي 
، وهــو الســعر الــذي يمكــن للبنــوك أن تقتــرض  يمكــن للبنــوك أن تــودع بموجبــه أموالهــا لــدى المصــرف دون أي ســقف؛ وســعر المصــرف 
بموجبــه مــن المصــرف دون ضمانــات؛ وســعر إعــادة الشــراء - الريبــو، وهــو الســعر الــذي يمكــن للبنــوك أن تقتــرض بموجبــه مــن المصــرف مقابــل 
تقديــم ضمانــات مؤهلــة. وتشــمل الأدوات الأخــرى نســبة الاحتياطــي الإلزامــي، وهــي نســبة مــن متوســط إجمالــي الودائــع التــي يتعيــن علــى البنــوك 
الاحتفــاظ بهــا كرصيــد غيــر مــدر للفائــدة لــدى المصــرف علــى أســاس يومــي؛ إضافــة إلــى إصــدار واســترداد أذونــات مصــرف قطــر المركــزي لامتصــاص 

الســيولة أو ضخهــا، علــى التوالــي.

ــي  ــي الفيدرال ــس الاحتياط ــرارات مجل  لق
ً
ــتجابةً ــك اس ــرات، وذل ــية ثلاث م ــدة الأساس ــعار الفائ ــزي أس ــر المرك ــرف قط ّـض مص

ف�
ــام 2024، خ ــي ع وف

ّـض المصــرف 
ف�
الأميركــي بخفــض أســعار الفائــدة مــع اســتمرار تراجــع التضخــم نحــو المســتوى المســتهدف فــي الولايــات المتحــدة. وبشــكل عــام، خ

جميــع أســعار الفائــدة الأساســية - ســعر إعــادة الشــراء وســعر الإقــراض وســعر الإيــداع - بمقــدار 115 نقطــة أســاس لــكل منهــا )شــكل 1-8(.

شكل 8-1: حركة مسار أسعار الفائدة
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.)https://www.newyorkfed.org/markets/reference-rates/effr( ،2024المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرات الإحصائية الفصلية لشهري ديسمبر 2023 و

انتقال أثر السياسة النقدية
انتقلــت التخفيضــات فــي أســعار الفائــدة الأساســية، التــي جــرى تنفيذهــا فــي ســبتمبر ونوفمبــر وديســمبر 2024، بشــكل كامــل وفــوري علــى متوســط 
ســعر الفائــدة بيــن البنــوك لليلــة واحــدة، وهــو الســعر التشــغيلي المســتهدف. ومــع هــذا التخفيــض فــي أســعار الفائــدة الأساســية، حافــظ هــذا الســعر 

، بمتوســط حوالــي 13 نقطــة أســاس )شــكل 2-8(. علــى توافقــه مــع ســعر المصــرف 

شكل 8-2: انتقال أثر السياسة النقدية إلى سعر الفائدة بين البنوك لليلة واحدة
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المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024.

ينعكــس انتقــال أســعار الفائــدة الأساســية إلــى متوســط ســعر الفائــدة بيــن البنــوك لليلــة واحــدة فــي أســعار الإيــداع والإقــراض لــدى البنــوك، والتــي 
بدورهــا تؤثــر فــي العــرض والطلــب علــى الائتمــان مــن خلال التأثيــر علــى تكلفــة التمويــل، وبالتالــي علــى التضخــم والنشــاط الاقتصــادي. ومنــذ بــدء 
ًـا عبــر جميــع آجــال الاســتحقاق، ومــن  ًـا ملحوظ� دورة التيســير النقــدي فــي ســبتمبر 2024، شــهدت أســعار الإقــراض لــدى البنــوك فــي دولــة قطــر تراجع�

المرجــح أن يؤثــر ذلــك إيجاب�ًـا علــى النشــاط الاقتصــادي.

وفــي هــذا الســياق، ومــن منظــور مســتقبلي، يــزداد الاهتمــام فــي الدراســات الاقتصاديــة التــي تناولــت تأثيــر ثــورة الــذكاء الاصطناعي علــى إدارة السياســة 
النقديــة. وينبــع هــذا الاهتمــام مــن الآثــار المحتملــة لتقنيــة المعلومــات علــى الإنتاجيــة، والطلــب الكلــي، والتضخــم، وتحليــل البيانــات، والنمــاذج التــي 
 تـسـتخدمها البـنـوك المركزـيـة، إضاـفـة إـلـى أـسـاليب التواـصـل الخاـصـة بـهـا، وجميعـهـا عواـمـل ـمـن ـشـأنها التأثـيـر عـلـى اـسـتجابات السياـسـات النقدـيـة

للبنوك المركزية. ومع ذلك، لا تزال هذه الدراسات في مراحلها الأولى، ولم يتم بعد قياس التأثيرات المحتملة بدقة أو بشكل محدد )إطار 1-8(.

إطار 8-1: الأثر المتوقع للذكاء الاصطناعي على السياسة النقدية

فــي ضــوء الديناميكيــات الاقتصاديــة المتطــورة، يُنُظــر إلــى الــذكاء الاصطناعــي بشــكل متزايــد كعنصــر محــوري فــي صياغــة السياســات المســتقبلية. 
ًـا وطني�ًـا قوي�ًـا بتبنــي الــذكاء الاصطناعــي، ومــن المتوقــع أن يلعــب  وقــد انعكــس ذلــك فــي تنامــي التركيــز علــى التحــول الرقمــي، بمــا يعكــس التزام�
ــى  ــر عل ــه فــي التأثي ــة، نظــرًًا لإمكانات ــوك المركزي ــة فــي البن ــق بالسياســة النقدي ــع القــرار المتعل ــة صن ــذكاء الاصطناعــي دورًًا أساســيًاً فــي عملي ال

المتغيــرات الاقتصاديــة الكليــة الرئيســة مثــل الإنتاجيــة، التضخــم، والنشــاط الاقتصــادي.

ورغــم تزايــد الاهتمــام بتقييــم الأثــر المحتمــل للــذكاء الاصطناعــي علــى الاقتصــاد الكلــي والسياســة النقديــة، فــإن ذلــك لا يــزال فــي مراحلــه الأوليــة، 
حيــث إن التطبيقــات والاســتثمارات فــي الــذكاء الاصطناعــي لا تــزال محــدودة وحديثــة نســبيًاً، وهــو مــا يبقــي مســتوى حــالات عــدم اليقيــن مرتفعــة 

عنــد محاولــة قيــاس تأثيرهــا بدقــة.

بينمــا يقتــرح البعــض أن الــذكاء الاصطناعــي قــد يســهم علــى المــدى الطويــل فــي رفــع الإنتاجيــة والمعــدل الطبيعــي للفائــدة، فــي حيــن قــد يــؤدي 
أيضًًــا إلــى إعــادة توزيــع القطاعــات والعمالــة، الأمــر الــذي قــد يفاقــم مــن عــدم المســاواة ويقــوض بعــض هــذه المكاســب. كذلــك، فــإن المزايــا 
الانكماشــية علــى الأســعار مــن خلال خفــض التكاليــف قــد تتلاشــى مــع مــرور الوقــت بفعــل تنامــي الطلــب الكلــي. أمــا تأثيــر الــذكاء الاصطناعــي علــى 
الطلــب الكلــي ســيعتمد بدرجــة كبيــرة علــى زيــادة حجــم الاســتثمارات فــي الــذكاء الاصطناعــي والاســتهلاك. فــي حيــن يعتمــد الاســتهلاك بــدوره علــى 

.)HARTMANN & MAVER, 2025( أثــره فــي التوظيــف، وعلــى قــوة النمــو المدفــوع بالإنتاجيــة مقارنــة بقــدرة العمــال التفاوضيــة

ــرى  ــرات المختلفــة، ي ــة تعــادل التأثي ــى إمكاني ًـا أم انكماشــيًاً؛ فبينمــا يشــير البعــض إل ــي تضخمي� ــر النهائ ــر الواضــح مــا إذا كان الأث ــزال مــن غي ولا ي
آخــرون أن معــدلات التضخــم قــد تبقــى دون تغييــر فــي البدايــة ثــم تتجــه للارتفــاع بعــد فتــرة علــى المــدى الأطــول. وفيمــا يتعلــق بالتأثيــر المباشــر 
للــذكاء الاصطناعــي علــى انتقــال السياســة النقديــة، يشــير البعــض إلــى زيــادة مرونــة أســعار الشــركات ممــا يــؤدي إلــى تســارع وانتقــال أقــوى نحــو 
التضخــم، ومــن ناحيــة أخــرى، يشــير آخــرون إلــى أن توســع الاقتصــاد القائــم علــى العمــل الحــر، وفقــدان العمــال لقدرتهــم علــى التفــاوض، أو حتــى 
 ALDASORO ؛HARTMANN & MAVER, 2025( تراجــع دور قنــاة رأس مــال البنــوك قــد يضعــف فاعليــة السياســة النقديــة خلال دورات التشــديد

وآخــرون، 2024(. وعليــه، تبقــى التداعيــات المحتملــة للــذكاء الاصطناعــي علــى السياســة النقديــة موضــع نقــاش مفتــوح حتــى الآن.

الفصل الثامن: السياسة النقدية والسيولة وأسواق النقد

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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تســتجيب البنــوك المركزيــة لهــذه التطــورات مــن خلال دمــج الــذكاء الاصطناعــي فــي حزمــة أدواتهــا السياســية. وقــد أشــار بنــك التســويات الدولــي  
ــا  ــرون، 2024(. كم ــة )ALDASORO وآخ ــؤات الاقتصادي ــين التنب ــة وتحس ــة الآني ــي المراقب ــي ف ــذكاء الاصطناع ــتخدم ال ــا يس ــد منه ــى أن العدي إل
 )MACHINE LEARNING-BASED INTERPRETATION OF LANGUAGE – MILA( ــي ــم الآل ــى التعل ــم عل ــة القائ ــير اللغ ــوذج تفس ــتخدم نم يُسُ
ًـا أكثــر توازن�ًـا. ورغــم  لتحليــل اتصــالات البنــوك المركزيــة وتحديــد مــا إذا كانــت تحمــل نبــرة تيســيرية )DOVISH( أو تشــديدية )HAWKISH( أو موقف�
أن هــذه الأدوات تعــزز الشــفافية وتوفــر رؤى آنيــة حــول إشــارات السياســة النقديــة، يــرى بعــض المحلليــن أنهــا قــد تــؤدي بشــكل غيــر مباشــر إلــى 

.)BUNDESBANK، 2025( تقليــص تنــوع التحلــيلات الســوقية عبــر إحلال التفســير الآلــي محــل التحليــل المســتقل
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كيف يؤثر الذكاء ا�صطناعي على السياسة النقدية

 الذكاء ا�صطناعي
والسياسة النقدية

ا�ثر على ا�قتصاد الكلي:
التضخم، ا�نتاجية

تحليل ا�تصا�ت:
تغيرات نبرة ا�تصال

تبني البنوك المركزية 
للذكاء ا�صطناعي: 

اعتبارات أخ�قية وحوكمة

انعكاسات السياسات:
قرارات أسعار الفائدة 

وقنوات ا�نتقال

المصدر: رسم توضيحي من إعداد موظفي مصرف قطر المركزي.

إصدارات أذونات وصكوك مصرف قطر المركزي خلال عام 2024 
بلغــت قيمــة الإصــدارات الجديــدة مــن أذونــات وصكــوك مصــرف قطــر المركــزي فــي عــام 2024 نحــو 58.6 مليــار ريــال قطــري، فــي حيــن بلغــت قيمــة 
الأذونــات والصكــوك المســتحقة نحــو 60.5 مليــار ريــال قطــري، ممــا أدى إلــى ضــخ ســيولة فــي حــدود 1.9 مليــار ريــال قطــري. ومــع ذلــك، فقــد تباينــت 
ًـا لتقييــم مصــرف قطــر المركــزي  ــاع الســنوية وفق� ــات ضخ/امتصــاص الســيولة، خلال الأرب ــي صافــي عملي أحجــام الإصــدارات والاســتردادات، وبالتال
ُـجلت خلال الربعيــن الثانــي والرابــع عمليــات  لمســتويات الســيولة. ففــي حيــن شــهد الربعــان الأول والثالــث مــن عــام 2024 عمليــات ضــخ الســيولة، س�

امتصــاص الســيولة )جــدول 1-8(. 

جدول 8-1: أذونات وصكوك مصرف قطر المركزي )مليون ريال قطري(

السيولة في النظام المصرفي خلال عام 2024
ًـا إليــه صافــي ودائــع ســوق النقــد القطــري( بشــكل ملحــوظ بنســبة 17% لتصــل إلــى  انخفضــت الســيولة الأوليــة )أي الفائــض فــي الاحتياطيــات مضاف�
15.0 مليــار ريــال قطــري فــي نهايــة ديســمبر 2024، مقارنــة بنحــو 18.1 مليــار ريــال قطــري فــي نهايــة ديســمبر 2023. وقــد جــاء هــذا الانخفــاض فــي 
الســيولة الأوليــة علــى الرغــم مــن ضــخ الســيولة الناتــج عــن ارتفــاع عمليــات اســترداد أذونــات وصكــوك مصــرف قطــر المركــزي مقارنــة بالإصــدارات 
ــى مســتوى  ــي فــي الســيولة الفائضــة داخــل النظــام المصرفــي. وعل ــك تراجــع الفائــض الإجمال ــال قطــري. ويعكــس ذل ــار ري ــدة بنحــو 1.9 ملي الجدي
ــار ريــال قطــري فــي نهايــة ديســمبر 2024، بينمــا تراجــع  المكونــات، انخفــض صافــي ودائــع ســوق النقــد القطــري بنســبة 5.5% ليصــل إلــى 14.4 ملي

الفائــض فــي الاحتياطيــات إلــى 0.6 مليــار ريــال قطــري )جــدول 2-8(.

2024الربع الرابعالربع الثالثالربع الثانيالربع الأولالبيان

7,50017,00017,00017,10058,600الأذونات والصكوك - المصدرة

71,0001,6005,7004,80013,100 أيام

ً
281,5003,8503,0003,25011,600 يوماً

ً
911,5004,6002,5002,75011,350 يوماً

ً
1822,0004,6002,5002,75011,850 يوماً

ً
2731,5001,6502,5002,7508,400 يوماً

ً
36407008008002,300 يوماً

12,50013,65017,40016,90060,450الأذونات والصكوك - المستحقة

71,0001,3005,5004,80012,600 أيام

ً
281,5002,8502,5003,50010,350 يوماً

ً
912,0001,5004,1003,00010,600 يوماً

ً
18247002,7002,0004,10013,500 يوماً

ً
273330043002,3001,50011,400 يوماً

ً
36401,0001,00002,000 يوماً

الأذونات والصكوك القائمة 
)نهاية الربع(

16,30019,65019,25019,45019,450

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، أبريل 2025.
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جدول 8-2: أذونات وصكوك مصرف قطر المركزي
 )مليون ريال قطري(

 صافي ودائع سوق النقدالرصيد القائم في نهاية العام
الأذونات والصكوكالسيولة الأوليةالاحتياطيات الفائضةالقطري

202214,5697,44122,01017,200

202315,2062,84618,05221,300

202414,36762214,98919,450

المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2024، أبريل 2025.

التطورات الفصلية في السيولة الأولية خلال عام 2024
انخفضــت الســيولة الأوليــة فــي النظــام المصرفــي خلال الربــع الأول إلــى متوســط قــدره 15.7 مليــار ريــال قطــري، ويُعُــزى ذلــك بشــكل رئيســي إلــى 
تراجــع ودائــع ســوق النقــد القطــري. وارتفعــت الســيولة الأوليــة إلــى متوســط يبلــغ نحــو 19.3 مليــار ريــال قطــري خلال الربعيــن الثانــي والثالــث، مدفوعة 
ــادة صافــي ودائــع ســوق النقــد القطــري، فــي حيــن اســتمر تراجــع الفائــض فــي الاحتياطيــات. وارتبــط هــذا الارتفــاع فــي الســيولة الأوليــة خلال  بزي
الربــع الثانــي بانخفــاض طفيــف فــي حجــم أذونــات مصــرف قطــر المركــزي القائمــة، بينمــا فــي الربــع الثالــث، ورغــم ارتفــاع حجــم الأذونــات القائمــة، 
ارتفعــت الســيولة الأوليــة. أمــا فــي الربــع الرابــع، فقــد تراجعــت الســيولة الأوليــة بشــكل ملحــوظ إلــى متوســط قــدره 14.5 مليــار ريــال قطــري، مصحوبــة 

بزيــادة طفيفــة فــي حجــم أذونــات مصــرف قطــر المركــزي القائمــة )شــكل 3-8(.

شكل 8-3: السيولة في القطاع المصرفي
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المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الإحصائية الفصلية، ديسمبر 2023 و2024.

سوق ما بين البنوك خلال عام 2024
اســتمرت عمليــات إدارة الســيولة المعــززة التــي نفذهــا مصــرف قطــر المركــزي فــي تحقيــق أثرهــا المنشــود علــى ســوق مــا بيــن البنــوك مــن خلال 
تحســين انتقــال أثــر السياســة النقديــة. وبشــكل عــام، يرتبــط ارتفــاع الســيولة الأوليــة فــي النظــام المصرفــي بانخفــاض حجــم التــداول فــي ســوق مــا 
بيــن البنــوك لليلــة واحــدة. وفــي عــام 2024، ورغــم ثبــات متوســط الســيولة الأوليــة إلــى حــد كبيــر خلال النصــف الأول والنصــف الثانــي مــن العــام، إلــى 
أن حجــم التــداول فــي ســوق مــا بيــن البنــوك لليلــة واحــدة كان أقــل بكثيــر فــي النصــف الثانــي )يوليو–نوفمبــر( مقارنــة بالنصــف الأول )شــكل 4-8(.

شكل 8-4: حجم التداول في سوق ما بين البنوك لليلة واحدة
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المصدر: مصرف قطر المركزي، أبريل 2025.
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التقييمات العامة
ــادات دول  ــم اقتص لت معظ ــّجّ ــط، س ــعار النف ــع أس ــن تراج ــم م ــى الرغ ــة. وعل ــن المرون ــا م ــدرًاً ملحوظًً ــي ق ــاد العالم ــر الاقتص ــام 2024، أظه ــي ع ف
مجلــس التعــاون الخليجــي نمــوًًا إيجابي�ًـا. فقــد تعافــت المملكــة العربيــة الســعودية مــن تباطؤهــا الســابق، بينمــا واصلــت دولــة قطــر تســريع وتيــرة 

ــع الاقتصــاد. ــا الاســتراتيجي نحــو تنوي نموهــا مدفوعــة بتوجهه

وخففــت البنــوك المركزيــة الكبــرى حــول العالــم أســعار الفائــدة، رغــم اســتمرار المخاطــر الجيوسياســية والاضطرابــات المرتبطــة بالمنــاخ فــي إلقــاء 
ظلالهــا الثقيلــة. ومــع تقــدم العــام، ظهــرت عوامــل جديــدة مــن حالــة عــدم اليقيــن أبرزهــا التأثيــرات المحتملــة لسياســات التجــارة الحمائيــة.

ومــع ذلــك، ســاد التفــاؤل فــي الأســواق الماليــة، خصوصًًــا فــي النصــف الثانــي مــن العــام، إذ تفاعــل المســتثمرون بشــكل إيجابــي مــع الإصلاحــات 
المتوقعــة الداعمــة للأعمــال وتخفيــف القيــود التنظيميــة. وقــد شــهدت الأســهم العالميــة موجــة صعــود قويــة، ممــا جعــل عــام 2024 مميــزًاً فــي أداء 

الأســواق الماليــة.

 بحســم مــن مرحلــة عــودة النمــو إلــى مســتوياته الطبيعيــة التــي شــهدها العــام 
ً
ًـا ملحوظًًــا فــي عــام 2024، منتــقلاً اكتســب الاقتصــاد القطــري زخم�

الســابق. وظــل القطــاع غيــر الهيدروكربونــي المحــرك الرئيســي لنمــو الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي، ممــا يبــرز نجــاح أجنــدة التنويــع الاقتصــادي 
فــي الــبلاد.

، مــع اســتمرار القطاعــات المرتبطــة بالســياحة وخاصــة أنشــطة خدمــات الإقامــة والطعــام  
ً
ّـرداً  مط�

ً
 نمــواً

ً
ر قطــاع الخدمــات هــذا النمــو، مســجلأً وتصــّدّ

ًـا باتجاهــات توظيف  فــي مســارها التصاعــدي. كمــا عكســت المؤشــرات القياديــة، مثل مؤشــر مديــري المشــتريات، اســتمرار التوســع المســتدام، مدعوم�
قويــة ومعنويــات إيجابيــة فــي بيئــة الأعمــال. وإلــى جانــب ذلــك، تظــل الآفــاق المتوســطة الأجــل للقطــاع الهيدروكربونــي واعــدة، بفضــل خطــط زيــادة 

القــدرة الإنتاجيــة للغــاز الطبيعــي المســال والاســتثمارات المتواصلــة فــي قطــاع الطاقــة.

ومــع ذلــك، وعلــى الرغــم مــن بــروز نظــام اقتصــادي عالمــي جديــد يتســم بالحمائيــة والاكتفــاء الذاتــي، فمــن المرجــح أن تظــل الأنشــطة الاقتصاديــة 
ــر 2025( – فمــن المتوقــع أن  ــة قطــر – مشــاورات المــادة الرابعــة )فبراي ــي لدول ــدوق النقــد الدول ــة صن ــر بعث ًـا لتقري ــة. ووفق� ــة قطــر قوي فــي دول
ًـا بالتوســع الكبيــر فــي إنتــاج الغــاز الطبيعــي المســال والمكاســب  يتســارع معــدل النمــو فــي الأجــل المتوســط ليصــل بالمتوســط إلــى 4.75%، مدفوع�

الأوليــة مــن تنفيــذ الإصلاحــات الموجهــة فــي إطــار اســتراتيجية التنميــة الوطنيــة الثالثــة.

وتراجعــت الضغــوط التضخميــة علــى مســتوى العالــم فــي عــام 2024، وســارت دولــة قطــر علــى النهــج نفســه. فقــد شــهد كل مــن التضخــم العــام 
ــاض  ــهم انخف ــا أس ــات. كم ــكن والخدم ــات الس ــف مجموع ــع تكالي ــى تراج ــي إل ــكل رئيس ــك بش ــزى ذل ــا، ويُعُ ــا ملحوظًً ــي انخفاضًً ــم الأساس والتضخ
التضخــم المســتورد، إلــى جانــب السياســات النقديــة الحكيمــة والمدروســة التــي انتهجهــا مصــرف قطــر المركــزي، بــدور أساســي فــي كبــح الضغــوط 
التضخميــة وترســيخ الاســتقرار الاقتصــادي الكلــي. ومــن المرجــح أن يظــل معــدل التضخــم العــام حــول معــدل 2% علــى المــدى المتوســط )صنــدوق 

النقــد الدولــي، فبرايــر 2025(.

علــى الرغــم مــن تراجــع أســعار الطاقــة عالمي�ًـا والتوتــرات الإقليميــة، ظــل القطــاع الخارجــي لدولــة قطــر قوي�ًـا فــي عــام 2024، وهــو مــا يعكــس قــوة 
ًـا. وقــد حافظــت الحكومــة علــى نهــج مالــي منضبــط، يــوازن بيــن تلبيــة الاحتياجــات العاجلــة والاســتثمار طويــل الأجــل فــي  اقتصادهــا الأوســع نطاق�
مجــالات الصحــة والتعليــم والبنيــة التحتيــة الرقميــة وهــي ركائــز أساســية فــي رؤيــة قطــر الوطنيــة 2030. وتســهم هــذه الجهــود فــي إعــادة تشــكيل 

كفــاءة القطــاع العــام، مــع تمكيــن القطــاع الخــاص مــن قيــادة مســيرة النمــو الاقتصــادي.

ًـا مكاســب مزدوجــة الرقــم، ورغــم أن  ر قطــاع النقــل المشــهد محقق� ارتفعــت أســواق الأســهم العالميــة بقــوة فــي عــام 2024. وفــي دولــة قطــر، تصــّدّ
المؤشــر العــام لبورصــة قطــر أنهــى العــام علــى انخفــاض طفيــف، فقــد حافــظ علــى مســتواه فــوق حاجــز 10,000 نقطــة، ممــا يعكــس قــوة الســوق 

الأساســية.

ــات - وهــي  ــا فــي التقلب ــة مخاطــر الائتمــان انخفاضًً ــة، فيمــا أظهــرت فــروق عقــود مبادل ــال القطــري مســتقرًاً فــي الأســواق الخارجي كمــا ظــل الري
ــيادية. ــة الس ــس الائتماني ــة الأس ــتثمرين ومتان ــة المس ــى ثق ــة عل ــرات واضح مؤش

ّـض المصــرف 
ف�
 مــع دورة التيســير النقــدي العالميــة، خ

ً
وكانــت السياســة النقديــة لمصــرف قطــر المركــزي مدروســة واســتباقية فــي آن واحــد. تماشــياً

جميــع أســعار الفائــدة الأساســية بمقــدار 115 نقطــة أســاس فــي عــام 2024، وبفــارق 15 نقطــة أســاس أكثــر مــن الاحتياطــي الفيدرالــي الأمريكــي، ممــا 
مهــد الطريــق لزيــادة النشــاط الاقتصــادي وتحقيــق توقعــات أكثــر توازن�ًـا للتضخــم، مــع الحفــاظ علــى ربــط العملــة. وقــد انخفضــت أســعار الإقــراض 

ًـا ببيئــة أســعار فائــدة أكثــر مرونــة. عبــر جميــع آجــال الاســتحقاق بشــكل ملحــوظ، فــي حيــن توســع الائتمــان المصرفــي بقــوة، مدعوم�

ســاهمت عمليــات إدارة الســيولة المتوازنــة التــي نفذهــا مصــرف قطــر المركــزي فــي خفــض فائــض الســيولة وتحســين آليــة انتقــال أثــر السياســة 
ًـا بثلاثــة أهــداف رئيســية:  النقديــة، ممــا عــزز اســتقرار ســوق مــا بيــن البنــوك. وجــاء تضييــق فجــوة أســعار الفائــدة الأساســية فــي عــام 2024 مدفوع�

الحــد مــن فــرص المضاربــة فــي ظــل فائــض الســيولة، وتنشــيط النشــاط الاقتصــادي، ومنــع أي ضغــوط انكماشــية محتملــة.

ــة،  ــواق المالي ــة للأس ــة القوي ــة التحتي ــة، والبني ــض المزدوج ــب الفوائ ــى جان ــر، إل ــة قط ــة لدول ــس الاقتصادي ــتعزز الأس ــتقبل، س ــى المس ــر إل وبالنظ
والسياســة النقديــة الاســتباقية، وإدارة الســيولة الســليمة، ترســيخ اقتصــاد قــوي ومــرن. وفــي ظــل هــذا المشــهد المتطــور، ســتظل السياســة الاقتصادية 
الكليــة لدولــة قطــر يقظــة، لا ســيما فيمــا يتعلــق بالتطــورات المرتبطــة بتقلبــات أســعار النفــط الخــام، مــع اتخــاذ التدابيــر السياســية الملائمــة لحمايــة 
ّـي - المالــي ســيضمن، مــن خلال 

ل
ًـا مــن دورة التيســير النقــدي الجاريــة، فــإن الاســتقرار الك� الاقتصــاد. فــي حيــن سيكتســب النشــاط الاقتصــادي زخم�

السياســات الاســتباقية والحكيمــة لمصــرف قطــر المركــزي، تمهيــد الطريــق نحــو مســار نمــو اقتصــادي قــوي ومســتدام.
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ملحق أ: النمو السنوي للناتج المحلي الإجمالي الحقيقي والحصة النسبية )%(

الحصة النسبية )2024(202220232024البيان

4.21.52.4100الناتج المحلي الإجمالي 

5.72.13.463.9الناتج المحلي الإجمالي للقطاع غير الهيدروكربوني

1.70.60.636.1الناتج المحلي الإجمالي للقطاع الهيدروكربوني

4.015.48.71.0أنشطة خدمات الإقامة والطعام

3.2113.27.91.8إمدادات الكهرباء والمياه

1.74.67.51.3الفنون والترفيه والتسلية

6.80.5-20.79.1الضرائب على المنتجات )رسوم الاستيراد(

7.43.26.07.3الأنشطة العقارية

1.53.75.62.1الأنشطة في مجال صحة الانسان والعمل الاجتماعي

26.26.55.44.1النقل والتخزين

11.80.75.27.8تجارة الجملة والتجزئة

1.744.14.42.5التعليم

3.611.1-1.25.3التشييد

1.44.73.28.2الإدارة العامة والضمان الاجتماعي الالزامي

7.75.41.00.3الزراعة والحراجة وصيد الأسماك

0.91.5-11.111.4المعلومات والاتصالات

0.78.0-2.8-0.7الأنشطة المالية وأنشطة التأمين

-4.6-8.40.7-3الخدمات المالية المقاسة بصورة غير مباشرة

3.0-8.90.20.9الأنشطة المهنية والعلمية والتقنية

7.4-2.10.82.2الصناعة التحويلية

0.5-5.1-24.420.6أنشطة الاسر المعيشية

المصدر: المجلس الوطني للتخطيط، أبريل 2025.

ملحق ب: ميزان المدفوعات

ميزان المدفوعات القطري
)مليون ريال قطري(

2024*2020202120222023البيان

95,802229,749132,749138,747)10,868(أ. الحساب الجاري

98,779219,634354,699248,696227,272السلع

187,474317,420477,612355,816345,961الصادرات )فوب(

)118,689()107,120()122,012()97,786()88,695(الواردات )فوب(

)25,153()42,848()39,300()58,218()55,577(الخدمات

70,72366,780111,851112,747109,827الخدمات )دائن(

12,96915,51926,43532,20730,665سفر

41,04541,11070,13755,08345,073نقل

16,70910,15115,27915,45713,692أخرى

)134,980()155,595()149,241()124,998()126,300(خدمات )مدين(

)51,564()59,970()44,626()36,533()24,541(سفر

)43,464()48,150()58,747()48,026()56,541(نقل

)39,962()47,475()45,344()40,439()45,113(أخرى

26,263)22,109(37,309)10,057()11,082(الدخل

38,14037,73051,62962,52970,750الدخل )دائن(

-----تعويضات العاملين

38,14037,73051,62962,52970,750دخل الاستثمار

)97,024()84,638()81,800()47,787()49,222(الدخل )مدين(

)524()536()559()499()459(تعويضات العاملين

)96,500()84,102()81,241()47,288()48,763(دخل الاستثمار

)37,088()50,990()57,389()55,557()42,988(التحويلات الجارية

5,4855,9549,07712,83018,169دائن

)55,257()63,820()66,466()61,511()48,473(مدين

)41,380()42,221()44,161()39,418()36,349(منها تحويلات العاملين

)121,772()121,734()119,884()85,729(17,458ب.  الحساب الرأسمالي والمالي

)432()486()808()526()613(الحساب الرأسمالي

)121,340()118,378()196,686()85,203(18,071الحساب المالي

)4,014()1,029()8,400()4,562()18,797(الاستثمار المباشر

)5,689(697)8,677()582()9,937(في الخارج

1,675)1,726(277)3,980()8,860(في قطر

)95,802()107,158()44,221()44,265()45,678(محافظ الاستثمار

)99,926()99,869()40,138()38,982()53,920(الموجودات

4,09827,1694,124)5,283(8,242المطلوبات

4,522)1,515(7521,254788المشتقات المالية، صافي

)26,046()8,646()144,847()37,630(81,794استثمارات أخرى

)33,712()19,226()83,034()98,446(1,002الموجودات

10,5807,666)61,813(80,79260,816المطلوبات

)6,026()5,926()7,163()6,027()4,725(ج. صافي السهو والخطأ

1,8654,04625,09214,18510,949د. وفر أو عجز ميزان المدفوعات

)10,949()14,185()25,092()4,046()1,865(ه. التغير في الاحتياطيات )الزيادة(
المصدر: مصرف قطر المركزي، النشرة الفصلية الإحصائية، مارس 2025.

*عند الاقتضاء، يمكن الرجوع إلى الموقع الإلكتروني لمصرف قطر المركزي / أو المواقع الإلكترونية للمصادر الأخرى للحصول على بيانات محدثة.
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