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 ( 1الملحق رقم )

 البناء السعري  ضوابط
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   (1) المادة

  )تعريفات( 

يكان للكلمات والعبارات التالية، المعاني الماضوةة رين    ،الضوااط  هذهأحكام    تطبيق  في

 كل منها، ما لم يقتض السياق معنى آخي:
 

 .المالية للأسااق رطي هيئة  : الهيئة

  البنووووا   خلال  م   للا تتووووا   أسووووووووووووو م ووووا  ططيح  تيغوووو   التي  الشوووووووووووووي ووووة : جهة الاصدار

 .السعيي 

 .ال يئة ع  الصادر المالية الأسااق  في والإدراج الطيح نظام  : النظام

 عنووو المووواليوووة    الارروووة  سوووووووووووووعي  لتحووو يووو   اتبووواع وووا  يجووو   التي  الإجيا ات  :السعري  البناء

 .التي تقيها ال يئة للضااط العام وفقا  للا تتا طيح ا 

 . المستثمين  المؤهلين ا تتا  السجل الذي يقي  طه أوامي طلبات  :  الأوامر سجل

ربوووووول   : )الطلب(  الطلب تعديل استمارة /استمارة الطلب يُعوووووو  ب م    موووووو يينماذج 

به ف المشووار ة في  ،المؤهلين  المسووتثمين ونُملأ م     الطيح/صوو ارالإ 

 الأوامي. أو تع يل أو إلغا  يطنا  سجل الأوام

مووووووو يوووي  : السعري  النطاق مووو   ا وووةووووووو ديووو   الوووطووويح  لسوووووووووووووووعوووي  الأدنوووط والأعووويووون  الوووةووووووو يووو  

 .الاص ار  وج ة الطيح/الإص ار

 (2) المادة

 التطبيق نطاق

  ج ات الإصووووووووووو ار  عيننظام  ال، تطبق أحكام  الضوووووووووووااط مياعاة الأحكام الااردة في هذه  مع

في أي م  الأسوووااق المالية   م  خلال البنا  السوووعيي  العامالياغبة ططيح أسووو م ا للا تتا   

 .الميخصة م  ربل ال يئة

 (3) المادة

 المؤهل المستثمر 

 :ييي ما المؤهل طالمستثمي يقص  ،الضااط  هذه  لأغياض

أو الميخصووة م  هيئة تنظيمية في دولة   ال يئة م  ل ا يخصالم  اليةالم خ ماتال  شووي ة .1

 .تطبق معايير تنظيمية وإشيافية مماثلة للمعايير التي تطبق ا ال يئة أو مقبالة ل يها
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 أو المي زي  رطي مصويف م   الميخصوة الاسوتثمار  وصوناديق التأمين، وشويكات البناك، .2

الميخصووووووة م  هيئة تنظيمية   أو ،ال ولة في  أخيى   رراطية ج ة  أية  أو للمال،  رطي مي ز

في دولووووة تطبق معووووايير تنظيميووووة وإشووووووووووووويافيووووة مموووواثلووووة للمعووووايير التي تطبق ووووا ال يئووووة أو  

 .مقبالة ل يها

التي يملك   وشوويكاته  للاسووتثمار  رطي  وج از ل ا،  المملا ة  والشوويكات  ال ولة مؤسووسووات .3

 .حصة بها

 تيى ال يئة أنه مؤهلا للمشار ة في عملية البنا  السعيي. آخي مستثمي  أي  .4

 (4) المادة

 البناء السعري  

الياغبة ططيح أسووووووووو م ا للا تتا  م  خلال    وج ة الاصووووووووو ار الطيح /الإصووووووووو ار م يييقام  

 البنا  السعيي طما ييي:
 

للماافقة عين    اربل م   المفاضوووووة الج ة أولل يئة   صووووو ارج ة الإ ربل   م طل    تق يم .1

 لأحكووام  
 
كووافووة البيووانوات    متضووووووووووووومنووا  ،الضوووووووووووووااط   وهووذه  النظووامطيح أسووووووووووووو م ووا اسوووووووووووووتنووادا

 .السعيي  النطاق تح ي  عليه طنا  تم الذي  التقييم تقينيو والمعلامات المطلابة 

نسووووبة  ال  ال يئة،وبماافقة   ،ج ة الاصوووو ارطالتنسوووويق مع  الطيحالإصوووو ار/  م يييح د   .2

 الةصة  م %  50ع    تزن  ولا%  30عين ألا تقل ع     للمستثمين  المؤهلين ا خصصة

 .مستثمين  خمسةلا يقل ع د المستثمين  المؤهلين ع  أ و  المطيوحة

النطواق السوووووووووووووعيي المق رح   صوووووووووووووو ارج وة الإ طوالتعواون مع    الطيح/الإصوووووووووووووو ار  مو يييحو د  .3

 ربل ط اية م ة طنا  سجل الأوامي. ذلكال يئة ط خطيلأس م ا، ون
 
 خطيا

 /الإصووووووووو ار م يييقام   ،طيحال نشووووووووويةبع  الةصوووووووووال عين ماافقة ال يئة المب  ية عين  .4

 .في الأس م ا خصصة ل م للا تتا ط عاة المستثمين  المؤهلين  الطيح

طووووالتاريع عين تع وووو  يتضوووووووووووووم  اطلاع م وماافق هم عين  .5 يل زم المسوووووووووووووتثميون المؤهلان 

طمشوووار  هم فيه، وذلك م  خلال  وتحمل م المسوووؤولية الكاملة الخاصوووةشووويول الطيح 

  .لذلكالنماذج المع  

 أيوام( 10)  ع   (الأوامي  سوووووووووووووجول  طنوا ) المؤهلين المسوووووووووووووتثمين   ا تتوا  ف رة تزنو   ألا يجو  .6

 .أخيى مماثلة بع  ماافقة ال يئة لم دونجاز تم ي ها   ،عمل
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عين أن يتم  في العق  المبرم طينهم  لبنا  السوعيي لن آلية تح ي  سوعي الطيح وفقا يتضوم .7

 الإفصاح ع  ذلك طنشية الطيح.

  ، الطيح بع  الةصال عين ماافقة ال يئة المب  ية عين نشية الطيح/الإص ار  لم يي  ونجاز 

الف رة م  توارن  ماافقوة ال يئوة    خلالعقو  لقوا ات تيونجيوة للمسوووووووووووووتثمين  المؤهلين وذلوك 

 طنا  سجل الأوامي. ط  تارن   وحتىنشية الطيح  عينالمب  ية 

 (5) المادة

 المؤهل المستثمر  لدى المصالح  تعارض

للمسووتثمي المؤهل المشووار ة في طنا  سووجل الأوامي إذا كان ل يه تعارض في المصووال    يجاز  لا

 ويشمل ذلك عين سبيل المثال لا الةصي الةالات الآتية:  ،ج ة الاص ارمع 

أن يكان أح  أعضوووووا  مجلر إدارة أي م  المسوووووتثمين  المؤهلين أو أح   بار ما فيه   .1

أو    ،ج ة الاصووو ارأو أي شوووي ة مسووويطية عين  ج ة الاصووو ار بار المسووواهمين ل ى  م 

 .العكرأو   اتابعة ل

أو أي  ج ة الاصووووووووووووو ار بار المسووووووووووووواهمين ل ى  م أن يكان أح  المسوووووووووووووتثمين  المؤهلين   .2

 .العكرأو   اأو تابعة ل ، ة الاص ارجشي ة مسيطية عين 

 في مجلر إدارة    البن ي إذا كان أي م  الأشووووووخار المشووووووار إل هم في  .3
 
السوووووواطقين عضوووووواا

 أو في مجلر إدارة أي م  الشيكات التابعة ل ا. ج ة الاص ار

 لا  ما  المسووووتثمين ، لجم ار   ا خصووووصووووة الأسوووو م في الا تتا   المؤهل  للمسووووتثمي  يجاز  ولا

 الأسوا و ي  النظام في المقيرة النسو   ع  نسوب ها  تزن  الأسو م م  ع د في  يكتت  نأ   له  يجاز 

 .المؤهلين للمستثمين  ا خصصة الأس م م %  20 ع  أو لج ة الاص ار

 (6) المادة

 بشأن البناء السعري  وجهة الاصدار  الطرح /الإصدار مدير  التزامات

 طما ييي عن  طنا  سجل الأوامي:  الال زام يش رل

 م  المق رح السوووووووووووووعيي  والنطاق الأواميطنا  سوووووووووووووجل  م ة الطيح /الإصووووووووووووو ار م يييعل    .1

وذلوووك ربووول طووو ايوووة مووو ة البنوووا     ،وبج وووة الاصووووووووووووووو ار  طوووه  الخوووار  لك رونيالإ  المارع  خلال

 .أيام عمل عين الأرل طخمسةالسعيي 

  تعبئةيق م المسووووووووووتثميون المؤهلان طلبات المشووووووووووار ة في طنا  سووووووووووجل الأوامي م  خلال  .2

 الطل .
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م ة طنا  سوووووووووووجل الأوامي،  لأي ورت خلا في إلغائهاللج ات المشوووووووووووار ة تغيير طلبا ها أو  .3

 .الطيح/الإص ار لم يي الطل  تق يم لتغيير تلك الطلبات م  خلا ن يكا   نعين أ 

  شوووووووووووينطةتغيير النطاق السوووووووووووعيي  ج ة الاصووووووووووو اربع  ماافقة  الطيح/الإصووووووووووو ار  لم يي .4

  راخطإ 
 
 مع مياعاة الآتي: ،مع إط ا  الأسبا  المبررة لذلك ال يئة خطيا

 

خلال المارع   م ع  النطوووواق السوووووووووووووعيي الجوووو يوووو     الطيح  /الإصووووووووووووووووو ار  موووو يييعل    -أ

عين أن يتم منح المسوووتثمين  المؤهلين م ة   ،صووو اروبج ة الإ لك روني الخار طه  الإ

 لتغيير طلبا هم في حال رغب هم طذلك. أيام عمل (5)لا تقل ع  

عن  ان ها  م ة طنا  سوووووووجل الأوامي ع  نسوووووووبة تغطية   الطيح/الإصووووووو ار م يييعل    -ب

وبج ة  لك روني الخار طه  م  خلال المارع الإ  المؤهلين  المستثمين   لالطيح م  رب

 .ص ارالإ 

 (7) المادة

 السعري  البناء خلال من السهم سعر  تحديد طريقة

 تح ي  سعي الس م م  خلال آلية طنا  سجل الأوامي  ما ييي:  يتم

يتم طنووا  سوووووووووووووجوول أوامي الا تتووا  م  خلال طلبووات    ،الضوووووووووووووااط   هووذه  تطبيق  لأغياض .1

 فق .  نالمق مة م  المستثمين  المؤهليالا تتا  

طتح ي  سوووووووعي الاررة المالية   الطيح /الإصووووووو ار م ييطالتعاون مع   صووووووو ارج ة الإ تقام   .2

وذلك بع  تحليل طيانات السجل الخار طأوامي الا تتا  في الأوراق المالية المطيوحة، 

 لآلية التخصيص المفص  عنها طنشية 
 
 .لطيحا ووفقا

ال يئة طبيان طالسوعي النهايي للاررة     زون ط الطيح  /الإصو ار  وم يي  صو ارج ة الإ   تل زم .3

ضوووا  ما يسوووفي عنه طنا  سوووجل أوامي ا تتاطات   عينسووواطه التفصووويلية  تحا   آليةالمالية و 

 وعين النحا ا ة د في نشية الطيح.المستثمين  المؤهلين 

أعاام  (3)بسووووجل الأوامي لم ة  الاحتفاظط  الطيح/الإصوووو ار وم يي صوووو ارج ة الإ   تل زم .4

 م  تارن  ان ها  الطيح.

طماافاة ال يئة طالنشوووووووووية النها ية للطيح   الطيح /الإصووووووووو ار وم يي صووووووووو ارج ة الإ قام  ت .5

 
 
 بها سعي الاررة المالية. مح دا

 

 

H
LC

D
R

Q
 H

LC
D

R
Q

 H
LC

D
R

Q
 



 

 (8) المادة

 بالسعر المحدد للسهم   الالتزام

بع  الان ها  م  ف رة ا تتا     المسووووووتثمين   لجم ار تح ي  ف رة الطيح ا خصووووووصووووووة    يتم .1

 للسوووعي ا ة د عمل    أيام( 10)ع    قلت  لاأ عين   المسوووتثمين  المؤهلين
 
ضوووا   عينووفقا

طحسو  التشوييعات المنظمة ل ذا  الف رة  تم ي   ونجاز  ،المؤهلين  المسوتثمين   ا تتاطات

 .الشأن

ع  السووعي ا ة د   المسووتثمين   لجم ار تخفيض السووعي ا ة د   صوو ارلج ة الإ يجاز   .2

 للآلية المفص  عنها طنشية الطيح. ن،للمستثمين  المؤهلي
 
 وذلك وفقا

 (9) المادة

 الأموال  رد

 نشووووووووووية طماج  ل م  ا خصووووووووووصووووووووووة  للنسووووووووووبةفي حال ع م تغطية المسووووووووووتثمين  المؤهلين   .1

  لطيحتم إلغا  ا ي، الطيح
 
 .السعيي  لبنا لوفقا

،أو جز  منها    الا تتا  مبالغ  بسوووووو ادالمسووووووتثمين  المؤهلين  إلزام  حال في .2
 
تل زم   مسووووووبقا

  م   عمل  أيام( 3)خلال    طيد المبالغ المسووووووووووتلمة  الطيح/الإصوووووووووو ار  وم يي  صوووووووووو ارج ة الإ 

 .المؤهل المستثمي  دفع ا أخيى  رسام وأية الإلغا  ريار

  في .3
 
 جم ار طيح أسووووووووو م ا عين   صووووووووو ارلج ة الإ  ،لسوووووووووعيي ا لبنا   لحال إلغا  الطيح وفقا

 .نظامالالإجيا ات الااردة في  وبحس  ،وذلك بع  تع يل نشية الطيح المستثمين 

 ( 10) المادة

م  أيوة متطلبوات واردة في هوذه   صوووووووووووووو ارج وة الإ   اسوووووووووووووت نوا للي ير التنفيوذي لل يئوة   يجاز 

 .ال يئة إدارةبع  الةصال عين ماافقة ر ير مجلر  الضااط 

 ( 11) المادة

 النفاذ  تاريخ

تعتبر هووذه الضوووووووووووووااط  جز ا لا يتجزأ م  نظووام طيح وإدراج الأوراق الموواليووة في الأسوووووووووووووااق  

،  2020( لسووووووووووووونوة 4المواليوة الصوووووووووووووادر طقيار مجلر إدارة هيئوة رطي للأسوووووووووووووااق المواليوة ررم )

 ويعمل بها م  تارن  إص ارها.
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