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نظام الا�ستحواذ والاندماج



نظام الا�ستحواذ والاندماج ال�صادر بقرار
مجل�س �إدارة هيئة قطر للأ�سواق المالية

رقم )2( ل�سنة 2014

والمعدل بموجب قرار مجل�س
�إدارة الهيئة في اجتماعه الثالث

ل�سنة 2015 المنعقد بتاريخ
17 �سبتمبر 2015

تم الن�شر في الجريدة الر�سمية العدد الخام�س ل�سنة 2014.



قرار مجل�س �إدارة هيئة قطر للأ�سواق المالية
رقم )2( ل�سنة 2014

ب�إ�صدار نظام الا�ستحواذ و الاندماج 
	

مجل�س الإدارة:           
 2002 ل�سنة   )5( رقم  بالقـــــانون  ال�صـــــادر  التجاريـــــة  ال�شـــــركات  قـــــانون  علـــــى  الاطـــــلاع  بعــــد 

والقوانين المعدلة له،
وعلــــى القـــــانون رقـــــــم )19( ل�ســـــنة 2006 ب�شـــــ�أن حمايـــــة المناف�ســـــة ومنع الممار�سات الاحتكارية،

وعلـــــى القـــــانون رقــــــم )8( ل�ســـــنة 2012 ب�شـــــ�أن هيئــــــة قطـــــر للأ�سواق المالية،
وعلـــــى قانـــــون م�صـــرف قطــــر المركـــــزي وتنظــــيم الم�ؤ�س�ســـــات الماليـــــــة ال�صادر بالقانون رقم 

)13( ل�سنة 2012،

وعلـــــى قــــرار مجلــــ�س �إدارة هيئــــة قطـــــر للأ�ســــواق الماليـــــة رقـــــم )1( ل�سنة 2008 ب�إ�صدار لائحة 
الهيئة،

وعلـــــى قـــــرار رئـــــي�س مجلـــــ�س �إدارة هيئــــة قطـــــر للأ�ســـــواق الماليــــــة رقـــــــم )3( ل�ســـــــــنة 2010, 
ب�إ�صـــــــدار نظــــــام طــــــرح و �إدراج الأوراق الماليــــــة بهيئة قطر للأ�سواق المالية,

وعلى اقتراح الرئي�س التنفيذي للهيئة،     
قرر ما يلي:

مادة )1(
يعمل بنظام الا�ستحواذ والاندماج المرفق بهذا القرار.
مادة )2(

من  به  ويعمل  القـــــرار،  هـــــذا  تنفيـــــذ  يخ�صــــه،  فيمــــا  كل  المخت�صـــــة  الجهـــــات  جميـــــع  عـــــلى 
تاريخ �صدوره وين�شر في الجريدة الر�سمية. 

عبد الله بن �سعود �آل ثاني               
محافظ م�صرف قطر المركزي         

رئي�س مجل�س �إدارة هيئة قطر للأ�سواق المالية
08/05/1435 �صدر بتاريخ:	
09/03/2014 المـــــوافــــــق:	





مادة )1(

في تطبيق �أحكام هذا النظام، يكون للكلمات والعبارات التالية، المعاني المو�ضحة قرين 
كل منها، ما لم يقت�ض ال�سياق معنى �آخر:

وزارة الاقت�صاد والتجارة.الوزارة :
هيئة قطر للأ�سواق المالية.الهيئة :

للأ�سواق  ت�شريعات الهيئة : قطر  هيئة  ب��شأن   2012 ل�سنة   )8( رقم  القانون 
والتعاميم  والقرارات  والقواعد  والنظم  واللوائح  المالية 

ال�صادرة عن الهيئة.
الأوراق ال�سوق : في  بالتعامل  لها  يُرخ�ص  التي  المالية  ال�سوق 

المالية وفقا لت�شريعات الهيئة. 
ال�شخ�ص الطبيعي �أو المعنوي.ال�شخ�ص :

ال�شركة التي يكون ر�أ�س مالها مق�سما �إلى �أ�سهم مت�ساوية ال�شركة الم�ساهمة :
القيمة تطرح للاكتتاب وقابلة للتداول في ال�سوق �أو وفقا 

لت�شريعات الهيئة.
ب�إدراج ال�شركة المدرجة : الهيئة  من  لها  المرخ�ص  الم�ساهمة  ال�شركة 

�أو  العر�ض  محل  كانت  �سواء  ال�سوق  في  المالية  �أوراقها 
مقدمة العر�ض.

�أو غير الا�ستحواذ : كل �إجراء يمتلك بمقت�ضاه �شخ�ص ب�شكل مبا�شر 
على  للح�صول  �شركة  مال  ر�أ�س  من  جزء  �أو  كل  مبا�شر 
جميع  �شراء  طريق  عن  فيها  الت�صويت  حقوق  �أغلبية 
�أو  �أو عن طريق عر�ض عام  �أو جزء منها  ال�شركة  �أ�سهم 
ب�أي طريقة �أخرى وفقا لت�شريعات الهيئة، ولا يترتب على 
الا�ستحواذ انق�ضاء ال�شخ�صية القانونية لل�شركة التي يتم 
تجاه  والتزاماتها  بحقوقها  الإخلال  �أو  عليها  الا�ستحواذ 

الغير.
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كل �شخ�ص:الم�ستحوذ :
ر�أ�س  من  جزء  مبا�شر  غير  �أو  مبا�شر  ب�شكل  �أ.	يمتلك 
العامة  الجمعية  في  الت�صويت  �أغلبية  يمنحه  المال 

العادية لل�شركة الم�ستحوذ عليها.
ال�شركة  في  الت�صويت  حقوق  �أغلبية  بمفرده  يمتلك  ب.	
�أو  �شركاء  مع  اتفاق  بمقت�ضى  عليها  الم�ستحوذ 
م�ساهمين لا يتعار�ض مع م�صالح �أو غر�ض ال�شركة.

عملية ا�ستحواذ يكون �أحد �أطرافها �شركة مدرجة.الا�ستحواذ المبا�شر :
تابعة الا�ستحواذ غير المبا�شر : �شركة  �أطرافها  �أحد  يكون  التي  الا�ستحواذ  عملية 

ل�شركة مدرجة.
زوال الاندماج : مع  قائمة  �أخرى  �شركة  �إلى  �أكثر  �أو  �شركة  �ضم 

ال�شخ�صية القانونية لل�شركة المندمجة وي�سمى في هذه 
الحالة الاندماج بطريق ال�ضم، �أو مزج �شركتين �أو �أكثر 
في �شركة جديدة مع زوال ال�شخ�صية القانونية لل�شركات 

المعنية وي�سمى في هذه الحالة الاندماج بطريق المزج.
ال�شركة التي يتم تقديم عر�ض ا�ستحواذ �أو اندماج �إليها.ال�شركة محل العر�ض :

�إيجاب مقدم �إلى ال�شركة محل العر�ض.العر�ض :
ن�شرة تت�ضمن كافة التفا�صيل المتعلقة بعملية الا�ستحواذ م�ستند العر�ض :

�أو الاندماج تقدم للم�ساهمين في ال�شركة المدرجة.
ينوي مقدم العر�ض : �أو  اندماج  �أو  ا�ستحواذ  عر�ض  يقدم  �شخ�ص  �أي 

تقديمه.
جهة توافق عليها الهيئة، يختارها مقدم العر�ض لتقييم المقيم :

�أ�صول ال�شركة محل العر�ض تتوفر فيها الدراية والخبرة 
والم�ؤهلات اللازمة لتقديم خدمات التقييم.

الأ�شخا�ص المعنيون 
بالعر�ض :

والم�ست�شارون  العر�ض  محل  وال�شركة  العر�ض  مقدم   
�أو  بالا�ستحواذ  علاقة  له  �شخ�ص  و�أي  الم�ستقلون 

الاندماج.
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الفترة الممتدة من لحظة الإف�صاح عن النية في عر�ض فترة العر�ض :
محتمل �إلى حين تنفيذ العر�ض.

ما الإدارة العليا : �أو  المديرين  هيئة  �أو  الإدارة  مجل�س  و�أع�ضاء  رئي�س 
يماثلها ح�سب الأحوال والإدارة التنفيذية العليا.

ت�صويت التحالف : اكت�ساب حقوق  بق�صد  �أ�شخا�ص  بين  اتفاق  كل 
وممار�ستها من �أجل و�ضع �سيا�سة موحدة واتباعها تجاه 

�شركة مدرجة.
عر�ض حدث جوهري : تقديم  بعد  يحدث  متوقع  غير  طارئ  حدث  �أي 

�أ�سهم  قيمة  �أو  ن�شاط  على  �أثر  ذو  اندماج  �أو  ا�ستحواذ 
ال�شركة محل العر�ض.

ال�شركة ال�شركة التابعة : تمتلك  �أو  �أخرى  �شركة  عليها  ت�سيطر  �شركة 
من  �أكثر  مبا�شر  غير  �أو  مبا�شر  بطريق  فيها  الأخرى 

)50%( من ر�أ�سمالها.

�صفقة نية مقدم العر�ض : في  الدخول  في  �إرادته  عن  العر�ض  مقدم  تعبير 
ا�ستحواذ �أو اندماج.

المالية الإف�صاح : الأوراق  فيها  المدرجة  وال�سوق  الهيئة  تزويد 
ون�شرها  عنها  الإف�صاح  المطلوب  بالمعلومات  المعنية، 
المعنية  وال�شركة  لل�سوق  الالكتروني  الموقع  خلال  من 

وال�صحف المحلية بح�سب الاحوال.
يوم عمل في الهيئة.يوم :

 الم�ساهم الذي يملك ن�سبة )5%( �أو �أكثر من ر�أ�س المال.كبار الم�ساهمين :
�أي �شخ�ص يح�صل على معلومات غير متوفرة للجمهور ال�شخ�ص المطلع :

علاقة  خلال  من  الاندماج  �أو  الا�ستحواذ  بعملية  تتعلق 
عمل، �أو علاقة عائلية، �أو علاقة تعاقدية، �أو �شريك عمل 

�أو �أي علاقة �أخرى.
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مادة )2(

ت�سري �أحكام هذا النظام على جميع عمليات الا�ستحواذ �أو الاندماج التي يكون �أحد  	.1
�أطرافها �شركة مدرجة �أو �إحدى ال�شركات التابعة لها.

با�ستثناء �أحكام المواد �أرقام 3 ، 4 ، 5 ،6 ، 7 ، 12 لا ت�سري �أحكام هذا النظام على  	.2
المدرجة  ال�شركة  تلتزم  �أن  دولة قطر، على  الاندماج خارج  �أو  الا�ستحواذ  عمليات 
التي تكون طرفا في عمليات الا�ستحواذ �أو الاندماج خارج دولة قطر بالإف�صاح للهيئة 
وال�سوق عن ملخ�ص عر�ض الا�ستحواذ فور الموافقة عليه من الجهات الرقابية بدولة 

ال�شركة محل العر�ض، وب�صفة خا�صة البيانات التالية:
ا�سم ال�شركة مقدمة العر�ض ومركزها الرئي�سي و�أغرا�ضها ور�أ�سمالها وعنوانها  �أ.	
و�أ�سماء �أع�ضاء الإدارة العليا وكبار الم�ساهمين فيها ون�سبة م�ساهمة كل منهم 

في ال�شركة محل العر�ض.
ا�سم ال�شركة محل العر�ض وجن�سيتها ومركزها الرئي�سي و�أغرا�ضها ور�أ�سمالها  ب.	

وعنوانها.
ون�سبة  وعدد  العر�ض  محل  بال�شركة  الملاك  الم�ساهمين/  كبار  ب�أ�سماء  بيان  ج.	

ملكية كل منهم ون�سبة ملكية ال�شركة مقدمة العر�ض �إن وجدت.
الحد الأدنى والأعلى من الأ�سهم المراد ا�ستحواذها ون�سبة الحد الأدنى والأعلى  د.	

من ر�أ�س مال ال�شركة محل العر�ض.
ال�سعر المعرو�ض من قبل مقدم العر�ض. ه.	

الهدف من الا�ستحواذ �أو الاندماج. و.	
الجدول الزمني المتوقع لإتمام عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج. ز.	

التقارير المالية ال�سنوية المدققة لمقدم العر�ض وال�شركة محل العر�ض لآخر  ح.	
ثلاث �سنوات في حالة الانطباق.

طبيعة ن�شاط ال�شركة محل العر�ض وبيان �أعمالها ال�سابقة. ط.	
القيمة الإجمالية لعر�ض الا�ستحواذ وم�صادر تمويلها. ي.	

الآثار المترتبة على �إتمام عملية العر�ض على المركز المالي لل�شركة المدرجة  ك.	
وعلى م�ساهميها.

عملية  �إتمام  على  تترتب  قد  التي  والمخاطر  والفر�ص  وال�سلبيات  الإيجابيات  ل.	
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الا�ستحواذ �أو الاندماج غير المبا�شر على ال�شركة المدرجة وم�ساهميها.
الالتزامات المالية والقانونية المترتبة على ال�شركة المدرجة فور �إتمام عملية  م.	

الا�ستحواذ �أو الاندماج.
الإف�صاح عن العلاقات �أو تعار�ض الم�صالح بين الأ�شخا�ص المعنيين بالعر�ض  ن.	
�أو �أع�ضاء مجال�س �إداراتها �أو كبار الم�ساهمين فيها من عدمه التي قد تنطوي 

عليها العملية.
	�أية متطلبات �أخرى تطلبها الهيئة. �س.

عملية  من  الانتهاء  بعد  فورا  وال�سوق  الهيئة  ب�إخطار  المدرجة  ال�شركة  تقوم  �أن  على 
الا�ستحواذ �أو الاندماج ببيان يو�ضح تفا�صيل نتائج العملية بما فيها الن�سبة الفعلية التي 
الاعلان  ال�سابق  الم�ستهدفة  الن�سبة  عن  اختلافها  ومدى  وقيمتها  عليها  الا�ستحواذ  تم 
للهيئة  �إر�ساله  ال�سابق  �إن وجد - على مكونات الإف�صاح  عنها وت�أثير ذلك الاختلاف - 
وال�سوق، وموافاة الهيئة بالن�سخة النهائية من عقد الا�ستحواذ �أو الاندماج فور توقيعه من 
طرفي العملية، وفي حالة عدم اكتمال �إجراءات تنفيذ عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج يتم 

�إخطار الهيئة وال�سوق ب�أ�سباب ذلك وما �إذا كان عدم الاكتمال م�ؤقت �أم نهائي.
با�ستثناء �أحكام المواد �أرقام 3، 4، 5، 6، 7، 12 لا ت�سري �أحكام هذا النظام على  	.3
التابعة  ال�شركات  �إحدى  تكون  التي  الاندماج  �أو  المبا�شر  غير  الا�ستحواذ  عمليات 
ممار�ستها  على  م�ضى  قد  التابعة  ال�شركة  كانت  �إذا  فيها  طرفا  المدرجة  لل�شركة 
الحالة  هذه  في  المدرجة  ال�شركة  تلتزم  �أن  على  الأقل  على  �سنوات  ثلاث  للن�شاط 

بالإف�صاح للهيئة وال�سوق قبل �إتمام العملية عن البيانات التالية )1(: 
ا�سم ال�شركة التابعة ودرجة تبعيتها ون�سبة الملكية المبا�شرة �أو غير المبا�شرة  �أ.	

لل�شركة المدرجة في هذه ال�شركة التابعة.
طبيعة ن�شاط ال�شركة التابعة وبيان �أعمالها ال�سابقة.  ب.	

ا�سم مقدم العر�ض وجن�سيته وعنوانه. ج.	
ا�سم ال�شركة مقدمة العر�ض ومركزها الرئي�سي و�أغرا�ضها ور�أ�سمالها وعنوانها  د.	
و�أ�سماء �أع�ضاء الإدارة العليا وكبار الم�ساهمين فيها ون�سبة م�ساهمة كل منهم 

في ال�شركة محل العر�ض.

)1( تم تعديل الفقرة الأولى من البند )3( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.
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ا�سم ال�شركة محل العر�ض ومركزها الرئي�سي و�أغرا�ضها ور�أ�سمالها وعنوانها  ه.	
و�أ�سماء �أع�ضاء الإدارة العليا وكبار الم�ساهمين فيها وعدد ون�سبة م�ساهمة كل 

منهم في ال�شركة مقدمة العر�ض في حال الانطباق.
محل  المدرجة  ال�شركة  في  العر�ض  مقدم  من  المملوكة  الأ�سهم  بعدد  بيان  و.	

العر�ض.
الحد الأدنى والأعلى من الأ�سهم المراد ا�ستحواذها ون�سبة الحد الأدنى والأعلى  ز.	

من ر�أ�س مال ال�شركة محل العر�ض.
ال�سعر المعرو�ض من قبل مقدم العر�ض. ح.	

الهدف من الا�ستحواذ �أو الاندماج. ط.	
الجدول الزمني لإتمام عملية الا�ستحواذ غير المبا�شر �أو الاندماج. ي.	

ال�شركة  في  م�ساهميها  كبار  �أو  �إدارتها  �أو مجل�س  التابعة  ال�شركة  ملكية  ن�سبة  ك.	
محل العر�ض وقت تقديم العر�ض ون�سبة الملكية الم�ستهدفة بعد �إتمام العر�ض.

القيمة الإجمالية لعر�ض الا�ستحواذ وم�صادر تمويلها. ل.	
الآثار المترتبة على �إتمام عملية العر�ض على المركز المالي لل�شركة المدرجة  م.	

وعلى م�ساهميها.
عملية  �إتمام  على  تترتب  قد  التي  والمخاطر  والفر�ص  وال�سلبيات  الإيجابيات  ن.	

الا�ستحواذ �أو الاندماج غير المبا�شر على ال�شركة المدرجة وم�ساهميها.
�أو �أع�ضاء  الإف�صاح عن �أي علاقة م�صالح بين الأ�شخا�ص المعنيين بالعر�ض  �س.	
مجال�س �إداراتها �أو كبار الم�ساهمين فيها �إن وجدت �أو نفي وجود هذ ه العلاقة.

	�أية متطلبات �أخرى تطلبها الهيئة. ع.
على �أن تقوم ال�شركة المدرجة ب�إخطار الهيئة وال�سوق فورا بعد الانتهاء من عملية  	
الا�ستحواذ �أو الاندماج ببيان يو�ضح تفا�صيل نتائج العملية بما فيها الن�سبة الفعلية 
ال�سابق  الم�ستهدفة  الن�سبة  التي تم الا�ستحواذ عليها وقيمتها ومدى اختلافها عن 
ال�سابق  الاف�صاح  مكونات  على  وجد-  �إن  الاختلاف-  ذلك  وت�أثير  عنها  الاعلان 
�أو  الا�ستحواذ  عقد  من  النهائية  بالن�سخة  الهيئة  وموافاة  وال�سوق،  للهيئة  �إر�ساله 
تنفيذ  �إجراءات  اكتمال  عدم  حالة  وفي  العملية،  طرفي  من  توقيعه  فور  الاندماج 
كان  �إذا  وما  ب�أ�سباب ذلك  وال�سوق  الهيئة  �إخطار  يتم  والاندماج  الا�ستحواذ  عملية 

عدم الاكتمال م�ؤقت �أم نهائي.
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الق�صر  �أولاده  مع  �أو  منفردا  طبيعي  �شخ�ص  �أو  منفردا  اعتباري  �شخ�ص  كل  على  	.4
�أو زوجه يملك �أو ت�صل ن�سبة ملكيته �إلى )10%( من �أ�سهم �شركة مدرجة �أن يخطر 
الهيئة وال�سوق ب�أي تعامل �أو ت�صرف يجريه وي�ؤدي �إلى زيادة هذه الن�سبة فور �إتمام 

عملية ال�شراء )2(.
�أ�سهم �شركة  من  �أ�شخا�ص متحالفين يملكون معا )%20(  �أو عدة  �إذا رغب �شخ�ص  	.5

مدرجة، في �إجراء �أي ت�صرف ي�ؤدي �إلى زيادة هذه الن�سبة وبما لا يتجاوز )30%( من 
�أو ت�صرف  �إبلاغ الهيئة وال�سوق ب�أي تعامل  �أو عليهم  �أ�سهمها الم�صدرة، ف�إن عليه 

ي�ؤدي �إلى زيادة هذه الن�سبة )20%( فور �إتمام عملية ال�شراء. 
على كل �شخ�ص تجاوزت ن�سبة ملكيته الن�سب المحددة بالبندين ال�سابقين )4،5( من  	.6

هذه المادة بما لا يتجاوز )30%(من ر�أ�س مال �شركة مدرجة، �أن يحقق ذلك ب�أي من 
الطرق التالية: 

�شراء الأ�سهم مبا�شرة من خلال ال�سوق. �أ.	
�شريطة  الأ�سهم،  ل�شراء عدد محدد من  لعقد مزاد  ال�سوق  �إلى  بطلب  التقدم  ب.	
ال�شركة  م�ساهمي  من  مجموعة  �أو  �شخ�ص  مع  مبدئي  اتفاق  هناك  يكون  �أن 

الراغبين في بيع عدد محدد من الأ�سهم ب�سعر متفق عليه م�سبقا. 
الأ�سهم  من  عدد محدد  ل�شراء  ال�شركة  لم�ساهمي  تقديم عر�ض  الإعلان عن  ج.	
ب�سعر محدد وخلال فترة محددة وفق �إجراءات تحددها ال�سوق وتوافق عليها 

الهيئة.
على كل �شخ�ص منفردا �أو مع �أولاده الق�صر �أو زوجه �أو بالتحالف مع الغير يرغب  	.7

في تملك ما يزيد عن )30%( من ر�أ�س مال �شركة �أن يتقدم بعر�ض �شراء وفقا لأحكام 
هذا النظام.

مع عدم الإخلال ب�أحكام المادة )34( من هذا النظام يجوز تجاوز هذه الن�سبة بما  	
لا يزيد عن )3%( من خلال ال�سوق على �أن يخطر الهيئة وال�سوق فور �إتمام العملية، 
و�إذا رغب في زيادة ن�سبته عن ذلك عليه �أن يتقدم بعر�ض �شراء جديد وفقاً لأحكام 

هذا النظام )3(.

)2( تم تعديل البند )4( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.

)3( تم تعديل البند )7( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.

هيــئـــة قطر لـلأ�ســـواق المـــــاليــــــة

11نظام الا�ستحواذ والاندماج



للهيئة �إعفاء �أي �شخ�ص خا�ضع لأحكام هذا النظام من تطبيق �أحكامه جزئيا �أو كليا  	.8
مراعاة للم�صلحة العامة �أو وفقا لما تقت�ضيه م�صلحة ال�سوق وحماية الم�ستثمرين )4(.

مادة )3(

متوفرة  العر�ض  محل  وال�شركة  العر�ض  بمقدم  المتعلقة  المعلومات  تكون  �أن  يجب 
نف�سه  الوقت  وفي  مت�ساوي  وب�شكل  ممكن  وقت  �أقرب  في  المدرجة  ال�شركة  لم�ساهمي 

وبالطريقة نف�سها.

مادة )4(

يجب على ال�شخ�ص المطلع �أن يتعامل مع المعلومات المتعلقة بالعر�ض �أو ب�أي عر�ض  	.1

محتمل باعتبارها �سرية، ولا يجوز �إف�شائها للغير �إلا في حالات ال�ضرورة، مع �إلزام 
الغير بالمحافظة على �سريتها. 

�أي معلومات ب��شأن العر�ض المحتمل  يجب اتخاذ الإجراءات اللازمة لمنع ت�سريب  	.2

العر�ض  مقدم  �أ�سهم  �أ�سعار  �أو  تداول  على  ملمو�س  ت�أثير  �إحداث  ��شأنها  من  يكون 
وال�شركة محل العر�ض. 

مادة )5(

على ال�شركة المدرجة الإف�صاح للهيئة وال�سوق فورا عن نيتها في تقديم عر�ض محتمل، 
وعن �أي اتفاق �أولي ب��شأن عر�ض محتمل تم بين الأطراف المعنية بالعر�ض.

مادة )6(

المعلومات  عن  بالعر�ض  المعنيون  الأطراف  �إف�صاح  عدم  على  الموافقة  للهيئة  	.1
�أن  �إذا كان الإف�صاح عن المعلومات يتوقع  �أو الاندماج  المتعلقة بعملية الا�ستحواذ 

ي�ضر بم�صالح الأ�شخا�ص المعنيين بالعر�ض �أو بالم�صلحة العامة.
في حال موافقة الهيئة على عدم الإف�صاح عن المعلومات، على ال�شركة المدرجة �أن: 	.2

)4( تم تعديل البند )8( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.
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�أ�ضيق نطاق ممكن وت�ضمن عدم  المعلومات وتح�صرها في  تتحكم في تداول  �أ.	
ت�سربها للغير.

	�أن تح�صل على تعهدات مكتوبة من الأ�شخا�ص المطلعين على تلك المعلومات  ب.
بعدم ا�ستخدامها للم�صلحة ال�شخ�صية �أو �إتاحتها ل�شخ�ص �آخر.

وفي جميع الأحوال، يجب الإف�صاح للجمهور عن هذه المعلومات قبل اجتماع الجمعية  	.3
العامة غير العادية التي تنعقد لأخذ موافقة الم�ساهمين على العملية.

مادة )7( )5(

عند ن�شر �أو �إ�صدار �أي بيان �أو �إعلان �أو خبر �صحفي لو�سائل الإعلام �أو في حال ظهور  	.1
�أي �إ�شارات ب��شأن �أي تعامل غير عادي �أو ارتفاع كبير �أو انخفا�ض كبير �أو ت�أرجح في 
انت�شار معلومات ب��شأن  �أحجام تداول الأوراق المالية ذات ال�صلة، نتيجة  �أو  �أ�سعار 
تقديم عر�ض محتمل، على ال�شركة المدرجة الإف�صاح فورا للهيئة وال�سوق عن �أي 

معلومات متوفرة لديها ب��شأن العر�ض المحتمل.
	�إذا �أثيرت �شائعات حول عملية ا�ستحواذ �أو اندماج ب��شأن �شركة مدرجة فيجب عليها  .2

�أن تقوم فورا بت�أكيدها �أو نفيها. 
في حال ت�أكيد مقدم العر�ض نيته في تقديم عر�ض محتمل، يجب عليه �أن ي�ستمر في  	.3

تقديم عر�ضه ولا يجوز له �سحبه �إلا لأ�سباب �سائغة ومبررة تقبلها الهيئة.  
اتخاذ  لها  يجوز  عر�ضه،  ل�سحب  العر�ض  مقدم  �أ�سباب  على  الهيئة  توافق  لم  	�إذا  .4

الإجراءات اللازمة بحق مقدم العر�ض. 
العدول عن عر�ض  فور  وال�سوق  للهيئة  الاف�صاح  العر�ض  مقدم  على  الأحوال،  كل  »وفي 

الا�ستحواذ �أو الاندماج مع بيان الأ�سباب الداعية لذلك«.

مادة )8(

يجب الاف�صاح الوافي في م�ستند العر�ض عن الم�صالح الخا�صة للقائمين على الإدارة 
بطريقة  الم�صلحة  هذه  كانت  �سواء  الاندماج  �أو  بالا�ستحواذ  المعنية  للأطراف  العليا 

مبا�شرة �أو غير مبا�شرة.
)5( تم تعديل المادة )7( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.
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مادة )9(

على ال�شركة المدرجة الإف�صاح عن تعاملات الم�ساهمين المالكين لن�سبة )5%( �أو �أكثر 
في الأوراق المالية المعنية خلال فترة العر�ض، وعن ملكية �أي �شخ�ص يملك خلال فترة 
العر�ض منفردا �أو مع �أولاده الق�صر �أو زوجه �أو بالتحالف مع الغير ن�سبة )5%( �أو �أكثر من 

الأوراق المالية في مقدم العر�ض �أو ال�شركة محل العر�ض.

مادة )10(

على الإدارة العليا لل�شركة محل العر�ض المدرجة �أن تمتنع طيلة فترة العر�ض عن ما  	.1
يلي: 

القيام ب�أي �إجراء �أو ت�صرف ي�شكل حدثا جوهريا ذا �أثر �سلبي على ال�شركة. �أ.	
اتخاذ قرار بزيادة ر�أ�س المال �أو �إ�صدار �سندات قابلة للتحويل �إلى �أ�سهم �إذا  ب.	
�أو  �إلى �صعوبة اتمام ال�صفقة  �أن ي�ؤدي  �أو الإ�صدار  كان من ��شأن هذه الزيادة 

ا�ستحالتها. 
	�أية �أعمال �أو ت�صرفات �أخرى يكون من ��شأنها الت�أثير ب�شكل جوهري على �أ�صول  ج.
ن�شاطها م�ستقبلا، وذلك  �إعاقة تطوير  �أو  المالية  التزاماتها  �أو زيادة  ال�شركة 
ما لم تكن الأعمال �أو الت�صرفات قد تمت في �إطار الأعمال المعتادة لمبا�شرة 

ن�شاط ال�شركة وفي تاريخ �سابق على فترة العر�ض.
العر�ض  فترة  خلال  الغير(  مع  بالتحالف  �أو  )بمفردها  المدرجة  لل�شركة  يجوز  لا  	.2
اتخاذ ترتيبات مع الم�ساهمين �أو التعامل �أو الاتفاق على ترتيب للتعامل في �أ�سهم 
ال�شركة محل العر�ض، �أو الاتفاق على ترتيبات تنطوي على الموافقة على �أي عر�ض، 
�إذا كانت تلك الترتيبات �أو التعاملات �أو الاتفاقات تحتوي على �شروط تف�ضيلية لا 

ت�شمل جميع الم�ساهمين.

مادة )11(

الق�صر  و�أولادهم  الاندماج  �أو  بالا�ستحواذ  المعنية  لل�شركات  العليا  الإدارة  على  يحظر 
و�أزواجهم القيام بما يلي:
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التعامل على �أ�سهم �أي من ال�شركات المعنية من تاريخ الإعلان عن عملية الا�ستحواذ  	.1
�أو الاندماج ولحين انعقاد الجمعية العامة غير العادية لل�شركات المعنية التي يقرر 

فيها الا�ستحواذ �أو الاندماج من عدمه.
بالأوراق  التعامل  لأغرا�ض  الاندماج  �أو  بالا�ستحواذ  المتعلقة  المعلومات  ا�ستغلال  	.2

المالية المعنية.
مادة )12(

على ال�شركة المدرجة �أن تخ�ص بعر�ضها ال�شركات التي تعمل في مجال ن�شاطها �أو  	

متجان�سا معه فقط، ويجب عليها تقديم ما يثبت ذلك للهيئة من الجهات المخت�صة، 
المخت�صة، يجب  الجهات  يثبت ذلك من  ال�شركة تقديم ما  وفي حال عدم مقدرة 

عليها تقديم درا�سة جدوى بهذا ال��شأن من قبل جهة م�ستقلة.

مادة )13( )6(

على مقدم العر�ض �أن يقدم للهيئة مقترحا ب��شأن الجدول الزمني لعملية الا�ستحواذ  	.1

�أ�سبوعين من تاريخ الإف�صاح عن الاتفاق الأولي  �أو الاندماج خلال مدة لا تتجاوز 
بتقديم عر�ض محتمل، على �أن يت�ضمن الجدول على �سبيل المثال لا الح�صر، تحديد 

الفترات الزمنية المقررة للآتي:
تقديم م�ستند العر�ض النهائي للهيئة للموافقة عليه. �أ.	

موافقة الم�ساهمين )ح�سب الحال(. ب.	
	�أول تاريخ �إقفال م�سموح به للعر�ض. ج.

�أو  الموعد النهائي الذي يمكن فيه لل�شركة محل العر�ض الإعلان عن الأرباح  د.	
توقعاتها �أو الاقتراحات الخا�صة بتوزيع الأرباح وتقييم الأ�صول.  

ن�شر بيانات عدم الزيادة في قيمة العر�ض. ه.	
بالن�سبة  م�شروط  غير  العر�ض  ب�أن  الإعلان  فيه  يمكن  الذي  النهائي  الموعد  و.	

للقبول.
الموعد النهائي للوفاء بجميع ال�شروط. ز.	

لم�ساهمي  �سداده  المطلوب  الآخر  المقابل  �أو  المبلغ  ل�سداد  النهائي  الموعد  ح.	
ال�شركة محل العر�ض.

)6( تم تعديل المادة )13( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.
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مقترح تاريخ �إيقاف التداول على الأوراق المالية محل العر�ض في حال كانت  ط.	
ال�شركة محل العر�ض مدرجة.  

وللهيئة حق طلب تعديل الجدول الزمني المقترح �إذا ارت�أت �ضرورة ذلك. ي.	

مادة )14(

يجب على الأ�شخا�ص المعنيين بالعر�ض الالتزام بالجدول الزمني لعملية الا�ستحواذ �أو 
الاندماج.

مادة )15(

في حال عدم مقدرة مقدم العر�ض �أو ال�شركة محل العر�ض من الالتزام بالجدول الزمني 
للا�ستحواذ �أو الاندماج، يجب �إبلاغ الهيئة فورا لاتخاذ ما تراه منا�سبا، وللهيئة في جميع 

الأحوال تعديل الجدول الزمني المقرر بموجب هذه المادة.

مادة )16(

على مقدم العر�ض التقدم �إلى الهيئة بطلب الا�ستحواذ �أو الاندماج م�ستوفياً المتطلبات 
التالية:

ا�سم مقدم العر�ض وجن�سيته وعنوانه. 	.1
وعنوانها  ور�أ�سمالها  و�أغرا�ضها  الرئي�سي  ومركزها  العر�ض  مقدمة  ال�شركة  ا�سم  	.2
و�أ�سماء �أع�ضاء الإدارة العليا وكبار الم�ساهمين فيها ون�سبة م�ساهمة كل منهم في 

ال�شركة محل العر�ض.
ا�سم ال�شركة محل العر�ض ومركزها الرئي�سي و�أغرا�ضها ور�أ�سمالها وعنوانها. 	.3

بيان بعدد الأ�سهم المملوكة من مقدم العر�ض في ال�شركة المدرجة محل العر�ض. 	.4
الحد الأدنى والأعلى من الأ�سهم المراد ا�ستحواذها ون�سبة الحد الأدنى والأعلى من  	.5

ر�أ�س مال ال�شركة محل العر�ض.	
ال�سعر المعرو�ض من قبل مقدم العر�ض. 	.6

الهدف من الا�ستحواذ �أو الاندماج. 	.7
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ن�سخة من عقد الت�أ�سي�س والنظام الأ�سا�سي لمقدم العر�ض وال�شركة محل العر�ض  	.8
وال�سجل التجاري لكل منهما. 

ن�سخة محدثة من �سجل م�ساهمي مقدم العر�ض. 	.9
ن�سخة من عقد الا�ستحواذ �أو الاندماج بعد توقيعه من طرفي العملية.  	.10

�ضمان بنكي �صادر عن بنك محلي ي�ضمن قدرة مقدم العر�ض على الوفاء الكامل  	.11

بقيمة العر�ض في حالة �سداد العر�ض �أو �أي جزء منه ب�شكل نقدي.
تقييم �أ�صول ال�شركة محل العر�ض �صادر عن المقيم. 	.12

لل�شركة  القانوني  للم�ست�شار  التجاري  ال�سجل  ومن  التجارية  الرخ�صة  من  ن�سخة  	.13

المدرجة.
ن�سخة من الرخ�صة التجارية وال�سجل التجاري للم�ست�شار المالي لل�شركة المدرجة. 	.14

بعملية  يتعلق  فيما  للهيئة  الم�ستحقة  الر�سوم  كافة  ب�سداد  العر�ض  مقدم  تعهد  	.15

الا�ستحواذ �أو الاندماج.
التقارير المالية ال�سنوية المدققة لمقدم العر�ض وال�شركة محل العر�ض لآخر ثلاث  	.16

�سنوات في حالة الانطباق.
م�ستند العر�ض لاعتماده من الهيئة. 	.17

بالعملية محل  المناف�سة ومنع الممار�سات الاحتكارية  �إخطار لجنة حماية  ما يفيد  	.18

العر�ض.

�أو الاندماج ب�إخطار ال�سوق المدرجة  �أن تقوم ال�شركة فور قبولها طلب الا�ستحواذ  على 
فيها �أيا من مقدم العر�ض �أو ال�شركة محل العر�ض على �أن يتم ن�شر ذلك الإخطار على 

الموقع الإلكتروني لل�سوق. 

مادة )17(

يجب �أن يكون المقيم م�ستقلا وموافق عليه من الهيئة، و�أن يتمتع بالخبرة والنزاهة. 	.1
على المقيم �أن يقدم للهيئة ما يلي: 	.2

بيان بخبرات المقيم العملية والعلمية وبيان م�ؤهلات الأ�شخا�ص القائمين على  �أ.	
التقييم.
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ن�سخة محدثة من ال�سجل التجاري للمقيم. ب.	
ب�صفة  العملية  �أطراف  وبين  بينه  الم�صالح  في  تعار�ض  وجود  بعدم  	�إقرار  ج.

مبا�شرة �أو غير مبا�شرة. 
	�إعداد تقرير التقييم باللغة العربية.  .3

يجب �أن ي�شتمل تقرير المقيم كحد �أدنى على الآتي: 	.4
	�أ�سلوب التقييم وطريقته والافترا�ضات التي بني عليها. �أ.

التفا�صيل المتعلقة بالأ�صول محل التقييم وتحليل المتغيرات ذات العلاقة بتلك  ب.	
الأ�صول.

�ستة  من  �أكثر  التقييم  على  �إذا م�ضى  التقييم.  بالأ�صول محل  المرتبطة  المخاطر  	.5

�أ�شهر، يجب على المُقيّم الت�أكيد ب�أن التقييم المعد �سابقاً ما زال �صحيحاً ولم يطر�أ 
عليه ما ي�ؤثر فيه ب�شكل جوهري، وفي حال تعذر ذلك، يجب تحديث التقييم.

مادة )18(

للهيئة الحق في طلب تعيين مقيم �آخر من المقيمين المقيدين في �سجل الهيئة في حال:
الأ�سهم  من  الأقل  على   )%5( يمثلون  المدرجة  ال�شركة  في  م�ساهمون  ذلك  طلب  	.1
الممثلة في اجتماع الجمعية العامة التي ناق�شت مو�ضوع التقييم وتكون التكاليف في 

هذه الحالة على نفقة ال�شركة.
	�إذا ارت�أت الهيئة ذلك وتكون التكاليف في هذه الحالة على نفقة مقدم العر�ض. .2

مادة )19( )7(

يحتوي م�ستند العر�ض على المعلومات التالية على �سبيل المثال لا الح�صر:
يكون م�ستند العر�ض في �شكل كتيب يظهر على غلافه: 	.1

ا�سم مقدم العر�ض وال�شركة محل العر�ض. �أ.	
عن  م�س�ؤولية  �أي  المالية  للأ�سواق  قطر  هيئة  تتحمل  »لا  الآتية  بال�صيغة  بيان  ب.	
محتويات هذا الم�ستند ولا تقدم �أي ت�أكيد يتعلق بدقته �أو اكتماله، وتخلي نف�سها 

من �أي خ�سارة واردة قد تنتج عن محتوياته.«
)7( تم تعديل المادة )19( بموجب قرار مجل�س �إدارة الهيئة في اجتماعه رقم )3( ل�سنة 2015.
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معلومات وافية عن مقدم العر�ض وال�شركة محل العر�ض. 	.2
الرئي�سية  والأهداف  الاندماج  �أو  الا�ستحواذ  لعملية  الداعية  الأ�سباب  تفا�صيل  	.3
والفر�ص  وال�سلبيات  الإيجابيات  وتحليل  العملية  من  والمتوقعة  المرجوة  والفوائد 

والمخاطر التي قد تترتب عليهما.
وعنوانه،  العر�ض  مقدم  وا�سم  الم�ستند  ن�شر  تاريخ  مت�ضمنا  العر�ض  تفا�صيل  	.4

وال�شخ�ص الذي قام بالعر�ض نيابة عنه �إن وجد. 
�شرحا عن الأوراق المالية مو�ضوع العر�ض و�أي حقوق �أو قيود مرتبطة بها. 	.5

تاريخ ومكان انعقاد الجمعية العامة غير العادية وجدول �أعمالها. 	.6
جدول زمني يحدد الفترات المتعلقة بتنفيذ العر�ض. 	.7

�أ�صول  مثل  بالكامل  العر�ض  قبول  على  الت�أثير  في  الم�ساهمة  العوامل  �إلى  الإ�شارة  	.8
مقدم العر�ض، �أرباحه، و�أعماله التي يمكن �أن تكون مهمة لإجراء التقييم ال�صحيح 

للعر�ض وذلك في حال كون العر�ض بمبادلة �أوراق مالية �أو ح�ص�ص ملكية.
	�إجمالي مبلغ العر�ض المقدم.  .9

تو�صية �أو ر�أي م�ست�شار مالي لل�شركة محل العر�ض ب��شأن قبول العر�ض من عدمه.   	.10

و�صف لكيفية تمويل العر�ض وم�صادر التمويل، وتحديد �أ�سماء المقر�ضين الرئي�سيين  	.11

�أو من يقوم بترتيب التمويل.
ح�ص�ص الملكية وحجم �أي �أ�سهم �سيطرة لمقدم العر�ض في ال�شركة محل العر�ض. 	.12

ح�ص�ص الملكية و�أية �أ�سهم �سيطرة في ال�شركة محل العر�ض يكون لأع�ضاء مجل�س  	.13

�إدارة مقدم العر�ض م�صلحة فيها.
�أو  يمتلكها  العر�ض  محل  ال�شركة  في  �سيطرة  �أ�سهم  �أية  وحجم  الملكية  ح�ص�ص  	.14

ي�سيطر عليها �أ�شخا�ص يت�صرفون بالتحالف مع مقدم العر�ض، مع ذكر �أ�سمائهم.
الإف�صاح عن �أي حدث جوهري حدث بعد تاريخ التقييم. 	.15

الت�أثير على الأرباح الم�ستقبلية لأ�سهم ال�شركة المدرجة في حال �إتمام العملية. 	.16

	�أ�سماء الإدارة العليا لمقدم العر�ض ولل�شركة محل العر�ض وكبار الم�ساهمين الذين  .17

يملكون )5%( ف�أكثر من �أ�سهم مقدم العر�ض وال�شركة محل العر�ض وطبيعة العلاقة 
فيما بينهم �إن وجدت.

	�أ�سماء وتواقيع الم�ست�شارين على م�ستند العر�ض. .18
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مرفقة  وتاريخها  التقييم  لأغرا�ض  الإدارة  مجل�س  من  المعتمدة  المالية  البيانات  	.19

بتقرير مدقق الح�سابات الخارجي لمقدم العر�ض ولل�شركة محل العر�ض.
ملخ�ص التقييم. 	.20

نفي  �أو  �إن وجدت  بالعر�ض  المعنيين  الأ�شخا�ص  بين  �أي علاقة  �شامل عن  	�إف�صاح  .21

وجود هذه العلاقة.
يجب ت�ضمين م�ستند العر�ض �شهادة من قبل م�ست�شار قانوني مرخ�ص للعمل في دولة  	.22

قطر، لتو�ضيح �أنه لا يوجد �أي عائق قانوني لتنفيذ عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج.
موافقة الجهات المخت�صة على عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج في حال الانطباق. 	.23

التزامات مقدم العر�ض تجاه حقوق �أقلية الم�ساهمين في ال�شركة محل العر�ض التي  	.24

تفر�ضها الت�شريعات القانونية.
الالتزامات القانونية لل�شركة محل العر�ض بعد �إتمام عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج  	.25

ح�سب ت�شريعات الهيئة �أو ال�سوق المدرجة فيها الأوراق المالية المعنية. 
�أن يت�ضمن م�ستند العر�ض مدى التزام ال�شركة مقدمة العر�ض ب�أحكام هذه  يجب  	.26

المادة.
يتعلق  فيما  العر�ض  مقدم  وتوجهات  الم�ستقبلية  الا�ستثمارية  الخطة  عن  الاف�صاح  	.27

ب�إدارة ال�شركة محل العر�ض.

مادة )20(

�إذا كان �سداد قيمة العر�ض يت�ضمن �إ�صدار �أوراق مالية �أو ح�ص�ص ملكية، وكان مقدم 
العر�ض �شركة غير مدرجة، يجب �أن يرفق بم�ستند العر�ض تقييم لمقدم العر�ض �صادر 
�إلى  �إ�ضافة  العر�ض  يت�ضمن م�ستند  �أن  الهيئة، كما يجب  توافق عليه  عن مقيم م�ستقل 

نتيجة التقييم المعلومات الآتية:
المبيعات و�صافي الأرباح �أو الخ�سائر لآخر ثلاث �سنوات مالية في حال الانطباق. 	.1

تم  مراجعة  مالية  بيانات  �آخر  من  الم�ستخرجة  والمطلوبات  بالموجودات  بيان  	.2
ن�شرها.

التدفقات النقدية في حال توافرها من �آخر بيانات مالية مدققة تم ن�شرها. 	.3
بعد  لل�شركة  التجاري  �أو  المالي  المركز  ت�ؤثر على  التي  الجوهرية  التغييرات  جميع  	.4
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�آخر بيانات مالية مدققة تم ن�شرها، �أو بيان يفيد بعدم ح�صول �أي من ذلك.
الأخيرة  الثلاث  ال�سنوات  عليها خلال  تغييرات طر�أت  و�أية  المحا�سبية  ال�سيا�سات  	.5
و�أثر هذه التغييرات على البيانات المالية و�أي ملاحظات رئي�سية �أخرى على البيانات 

المالية تتعلق بتعديل البيانات.
ك�شف ب�أ�سماء وبيانات �إدارتها العليا. 	.6

طبيعة الن�شاط، والتوقعات المالية والتجارية. 	.7
�أي من  �أو  العر�ض  �أبرمه مقدم  لكل عقد جوهري،  الأ�سا�سية  بالمحتويات  ملخ�ص  	.8

�شركاته التابعة خارج �إطار الن�شاط العادي لل�شركة، خلال ال�سنوات الثلاث ال�سابقة 
ذات  للأطراف  �إي�ضاحاً  الملخ�ص  يت�ضمن  �أن  على  العر�ض،  عن  الإعلان  لتاريخ 
العلاقة و�شروط كل عقد وتاريخه و�أحكامه، و�أي مبالغ دفعها مقدم العر�ض )�أو �أي 

من ال�شركات التابعة له( �أو تم دفعها له بناء على كل عقد.

مادة )21(

على مقدم العر�ض تزويد الهيئة بكافة الم�ستندات والوثائق والموافقات اللازمة من قبل 
الجهات ذات العلاقة لفترة لا تقل عن ثلاثين يوما قبل تاريخ انعقاد الجمعية العامة غير 

العادية لل�شركة، وذلك للح�صول على موافقتها.
يتعين  المالية،  الم�ؤ�س�سات  من  الاندماج  �أو  الا�ستحواذ  عملية  في  طرف  �أي  كان  و�إذا 

الح�صول على الموافقة من الجهة الرقابية المعنية.

مادة )22(

لازمة  �إ�ضافية  معلومات  �أو  �ضمانات  �أو  �إي�ضاحات  من  �ضروريا  تراه  ما  طلب  للهيئة 
وتحت�سب مدة جديدة م�ساوية للمدة الم�شار �إليها في المادة )21( �أعلاه تبد�أ من تاريخ 

ا�ستلام الهيئة الإي�ضاحات �أو ال�ضمانات �أو المعلومات. 
مادة )23(

على مقدم العر�ض �إعلام الطرف الآخر من العملية بقرار الهيئة بالموافقة على م�ستند 
العر�ض فور �صدوره، والإف�صاح عن ذلك. 
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مادة )24(

خلال  العر�ض  بم�ستند  م�ساهميها  تزويد  العر�ض  مقدمة  المدرجة  ال�شركة  على  يجب 
ثلاثة �أيام من موافقة الهيئة عليه وقبل خم�سة ع�شر يوما على الأقل من انعقاد الجمعية 

العامة غير العادية.
مادة )25(

يجب على مقدم العر�ض الانتهاء من �إتمام العملية خلال �شهر من تاريخ موافقة الجمعية 
العامة غير العادية لل�شركة على العر�ض �أو من تاريخ موافقة الهيئة على م�ستند العر�ض 
انعقاد جمعية عامة غير عادية، وللهيئة وفقا لأ�سباب مبررة تمديد هذه  في حال عدم 
المدة، وفي جميع الأحوال، يجب على مقدم العر�ض الإف�صاح للهيئة وال�سوق عن نتيجة 

عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج فوراً.

مادة )26(

على ال�شركة المدرجة تزويد الهيئة ب�إقرار ب�أن عملية الا�ستحواذ �أو الاندماج قد تمت وفقا 
للت�شريعات المعمول بها داخل دولة قطر.

مادة )27(

لإبداء  العر�ض  �شروط  في  تعديل  ب�أي  الهيئة  �إخطار  المدرجة  ال�شركة  على  يجب  	.1

خلال  العر�ض  �شروط  على  تعديل  �أي  �إجراء  يجوز  ولا  حدوثه،  فور  عليه  موافقتها 
الأيام ال�سبعة الأخيرة من تاريخ انتهاء فترة �سريان العر�ض الأ�صلي.

على ال�شركة المدرجة الإف�صاح للم�ساهمين بتعديل �شروط العر�ض في حالة قبوله  	.2

من الهيئة بما في ذلك الم�ساهمين الذين ا�ستجابوا للعر�ض الأ�صلي.
لا يترتب على ن�شر التعديل مد �أجل �سريان العر�ض ما لم تقرر الهيئة خلاف ذلك. 	.3

لا يجوز �أن تقل مدة �سريان العر�ض بعد ن�شر التعديل عن �أربعة �أيام.  	.4
على  موافقتهم  عدم  حالة  في  الأ�صلي  العر�ض  محل  المالية  الأوراق  لمالكي  يجوز  	.5

التعديل �سحب موافقتهم على العر�ض قبل انتهاء فترة �سريان العر�ض.
القيمة  في  الحق  الأ�صلي  العر�ض  قبلوا  الذين  المالية  الأوراق  مالكي  لجميع  يكون  	.6

المعدلة.
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مادة )28(

لا يجوز �سحب العر�ض �أو العدول عنه �أثناء فترة �سريانه �إلا في حالة تحقق حدث  	.1
جوهري وبعد موافقة الهيئة.

لا يجوز تقديم عر�ض جديد �إلا بعد م�ضي �ستة �أ�شهر من تاريخ ال�سحب �أو العدول،  	.2
ما لم ت�سمح الهيئة بتقديم عر�ض جديد خلال مدة الحظر لأ�سباب جدية ومبررة 

تقبلها الهيئة. 
لا يجوز �أن يكون العر�ض معلقا على �شرط، ما لم تكن هناك مبررات توافق عليها  	.3

الهيئة.

مادة )29(

على  وجب  �شرا�ؤها،  المطلوب  الأ�سهم  عدد  للبيع  المعرو�ضة  الأ�سهم  تجاوزت  	�إذا  .1
�أن يقوم بال�شراء من جميع مالكي الأ�سهم الذين ا�ستجابوا لعر�ضه  مقدم العر�ض 
�إلى مجموع الأ�سهم المطلوب �شرا�ؤها مع جبر الك�سور  بن�سبة ما عر�ضه كل منهم 

ل�صالح �صغار الم�ساهمين.
�أن  �سريانه، على  فترة  انتهاء  فور  العر�ض  نتيجة  ولل�سوق عن  للهيئة  الإعلان  يجب  	.2

ين�شر الاعلان على الموقع الإلكتروني لل�سوق فور موافقة الهيئة عليه.
تاريخ  من  الأكثر  على  �أيام   )5( خلال  ال�شراء  عمليات  تنفيذ  العر�ض  مقدم  على  	.3

الإعلان عن نتيجة العر�ض.

مادة )30(

المالية محل  الأوراق  �شراء  الغير  مع  بالتحالف  �أو  بمفرده  العر�ض  لمقدم  يجوز  لا  	.1
العر�ض �إلا من خلال ا�ستجابة مالكيها لهذا العر�ض خلال فترة �سريانه.

يحظر على مقدم العر�ض بمفرده �أو بالتحالف مع الغير القيام ب�أي عمليات تداول  	.2
�أو  الا�ستحواذ  عملية  عن  الإف�صاح  تاريخ  من  العر�ض  محل  المالية  الأوراق  على 

الاندماج حتى تاريخ تنفيذ العر�ض. 
ال�شراء  بعمليات  الهيئة  �إخطار  المعنية  المالية  الأوراق  فيها  المدرجة  ال�سوق  على  	.3
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والبيع التي تمت على الأ�سهم الم�ستهدفة بالعر�ض، والتي لا تقل عن )0.5%( )ن�صف 
تمت  والتي  فيها  الت�صويت  �أو من حقوق  المدرجة  ال�شركة  مال  ر�أ�س  من  بالمائة( 
الخا�صة  العمليات  تنفيذ  تاريخ  وحتى  العر�ض  عن  الإف�صاح  تاريخ  من  اعتبارا 

بالعر�ض. 
يجب �أن ي�شتمل الإخطار على: 	.4

ا�سم وعنوان البائع والم�شتري. �أ.	
تاريخ جل�سة التداول �أو تاريخ التنازل.  ب.	

عدد الأوراق المالية و�سعرها. ج.	

مادة )31(

لا يجوز لل�شركة محل العر�ض خلال فترة �سريان العر�ض القيام ب�صورة مبا�شرة �أو غير 
مبا�شرة ب�شراء الأوراق المالية التي ت�شكل جزء من ر�أ�س المال �أو تعطي الحق في تملك 

جزء منه.

مادة )32(

يجوز تقديم عر�ض مناف�س قبل موافقة الجمعية العامة على العر�ض الأ�صلي، وي�شترط 
لقبول العر�ض المناف�س �أن لا تقل الزيادة عن )2%( من �سعر العر�ض الأ�صلي �أو المناف�س 
ال�سابق بح�سب الأحوال، وللهيئة الموافقة على م�شروع العر�ض المناف�س ولو لم يت�ضمن 
ال�شروط المقترحة لم�صلحة مالكي الأوراق  �إذا ت�ضمن تعديلا جوهريا في  �أعلى  �سعرا 

المالية محل العر�ض.

مادة )33(

تبُت الهيئة في �إمكانية قبول العر�ض المناف�س خلال �سبعة �أيام ابتداء من ا�ستكمال وثائق 
فيها  المدرجة  ال�سوق  �إعلام  عليها  المناف�س  العر�ض  قبول  الهيئة  قررت  و�إذا  العر�ض، 

الأوراق المالية المعنية و�صاحب العر�ض الأ�صلي وال�شركة محل العر�ض بقرارها.
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مادة )34(

�آخرين  مع  بالتحالف  �أو  بمفرده  التملك  في  يرغب  �أو  يملك  �شخ�ص  كل  يجب على  	.1
ما يزيد على )75%( من ر�أ�س مال ال�شركة المعنية �أن يقوم ب�إخطار الهيئة وتقديم 

عر�ض �إجباري ل�شراء جميع الأوراق المالية المتبقية من ر�أ�س مال ال�شركة.  
يجب تقديم العر�ض الإجباري خلال )30( يوماً على الأكثر من تاريخ امتلاك ما يزيد  	.2

على )75%( من ر�أ�س مال ال�شركة.
)75%( من ر�أ�س  يجوز للهيئة ب�صفة م�ؤقتة �إعفاء من تجاوزت ملكيته ما يزيد على  	.3
على  التجاوز  ن�سبة  تزيد  �ألا  �شريطة  الإجباري،  العر�ض  تقديم  من  ال�شركة،  مال 
)3%(، و�أن تقوم بالت�صرف في الزيادة خلال )3( �أ�شهر على الأكثر من تاريخ التملك، 

ولا تخول الأ�سهم محل التجاوز ل�صاحبها حقوقا في الت�صويت خلال المدة الم�شار 
�إليها.

مادة )35(

�أو  بمفرده  العر�ض  مقدم  دفعه  �سعر  �أعلى  عن  الإجباري  العر�ض  يقل  �أن  يجوز  لا  	.1
بالتحالف في عر�ض �سابق خلال الاثني ع�شر �شهراً ال�سابقة على العر�ض المعني.

يجب �أن يكون العر�ض نهائياً غير معلق على �شرط، ومع ذلك يجوز للهيئة متى وجدت  	.2
�أ�سباباً جدية �أن توافق على �أن يكون �إتمام العر�ض الإجباري معلقا على �شرط تملك 
بما لا يقل عن )90%( من ر�أ�س مال ال�شركة، وفي حال ت�ضمن العر�ض هذا ال�شرط 
ف�إنه يحظر على مقدم العر�ض �إتمام عمليات ال�شراء دون الح�صول على �إذن م�سبق 
المالية محل  الأوراق  مالكي  من  للبيع  المعرو�ضة  الن�سبة  انخف�ضت  �إذا  الهيئة  من 

العر�ض عن تلك الم�شترطة فيه.  
عند تقديم عر�ض تنطبق عليه هذه المادة، يجب على مقدم العر�ض تقديم تقرير  	.3
للهيئة يت�ضمن جميع تفا�صيل ال�صفقات الخا�صة ب�أ�سهم ال�شركة محل العر�ض خلال 

الأثني ع�شر �شهراً ال�سابقة.
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مادة )36(

في حالة تقديم عر�ض �إجباري، يحظر على مقدمه تقديم عر�ض �آخر خلال ال�ستة �أ�شهر 
التالية لتقديم العر�ض الأ�صلي، ومع ذلك يجوز للهيئة متى وجدت �أ�سباباً جدية تقدرها 
الحظر  مدة  خلال  جديد  عر�ض  بتقديم  الإجباري  العر�ض  مقدم  قيام  على  توافق  �أن 

المذكورة.

مادة )37(

يجوز للهيئة �أن ت�ستثني الحالات التالية من الخ�ضوع للالتزام بتقديم عر�ض �إجباري: 
التنازل عن الأ�سهم فيما بين الأ�صول والفروع. 	.1

حالات الميراث والو�صية والهبة. 	.2
تنفيذ عمليات الاندماج وفقا لأحكام القانون. 	.3

	�إعادة هيكلة ر�أ�س المال فيما بين مجموعة ال�شركات المرتبطة. .4
الا�ستحواذ من قبل �إحدى الم�ؤ�س�سات المالية المرخ�ص لها بن�شاط التعهد بتغطية  	.5

الإ�صدارات الأولية. 
الحالات الأخرى التي توافق عليها الهيئة وفقا لل�ضوابط التي ت�ضعها. 	.6

�أ�شهر على الأكثر من تاريخ التملك، ولا  �أن يتم الت�صرف في الزيادة خلال ثلاثة  على 
تخول الأ�سهم محل التجاوز ل�صاحبها حقوقا في الت�صويت خلال المدة الم�شار �إليها.

مادة )38(

المال  ر�أ�س  من  �أكثر  �أو   )%90( على  مرتبطة  �شركات  �أو مجموعة  �شركة  ا�ستحوذت  �إذا 
الحائزين  الآخرين  الم�ساهمين  من  لأي  ال�شركات، جاز  �إحدى  في  الت�صويت  �أو حقوق 
التالية  �أ�شهر  ال�ستة  خلال  الهيئة  من  يطلبوا  �أن  المال،  ر�أ�س  من  الأقل  على   )%3( على 
لإتمام عملية الا�ستحواذ �إخطار ال�شركة �أو ال�شركات الم�شار �إليها لتقديم عر�ض ل�شراء 
ما تبقى، وفي حال الموافقة على الطلب، يتم �إعلانه �إلى ال�شركة الم�ستحوذة التي تلتزم 

بتقديم عر�ض ال�شراء خلال المدة وال�شروط الواردة في ت�شريعات الهيئة.
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مادة )39(

يحق للم�ساهم الذي �أبدى قبوله للعر�ض �أن ي�سحب هذا القبول، وذلك قبل انتهاء مدة 
العر�ض.

مادة )40(

ي�شترط ل�صحة عملية الا�ستحواذ، ا�ستكمال �إجراءات نقل ملكية الأ�سهم محل الا�ستحواذ 
لأحكام  وفقا  وتوثيقه  قيده  بعد  �إلا  التملك  بهذا  يعتد  ولا  الم�ستحوذة،  ال�شركة  لمالكي 

القانون.

مادة )41(

تلتزم ال�شركة الدامجة بعد عملية الاندماج بتقديم �شهادة �إلى الهيئة تثبت قيام ال�شركة 
تداول  �إعادة  قبل  الدامجة  ال�شركة  �إلى  المندمجة  ال�شركة  �أ�صول  كافة  ملكية  بتحويل 
�أ�سهمها في الأ�سواق المالية، وتقديم �شهادة �إلى الهيئة تثبت �شطب ال�شركة المندمجة 
بعد عملية الاندماج، �سواء كانت هذه ال�شهادة مقدمة من مدقق ح�ساباتها الخارجي �أو 

الم�ست�شار المالي �أو القانوني �أو �أي جهة مقبولة لدى الهيئة.  

مادة )42(

يتم وقف تداول �أ�سهم ال�شركة المدرجة المندمجة من تاريخ انعقاد الجمعية العامة غير 
العادية التي وافقت على عملية الاندماج وحتى �إتمامها.

مادة )43(

لا يجوز لل�شركة الدامجة التي تحتفظ بكيانها القانوني وب�شخ�صيتها المعنوية الم�ستقلة 
المحا�سبية  ال�سجلات  على  �أ�صولها  تقييم  �إعادة  قيمة  تعك�س  �أن  الاندماج  قبل  كما هي 

لديها، لغر�ض زيادة ر�أ�س مالها �أو لأي غر�ض �آخر.
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مادة )44(

تلتزم ال�شركة الدامجة ب�إعداد بيانات مالية بعد عملية الاندماج م�صادق عليها من مدقق 
ح�سابات لتقديمها، كما تلتزم بالإف�صاح عنها. 

مادة )45(

لا يجوز تجاوز ن�سب الملكية الواردة في هذا النظام �إلا بموافقة الهيئة، و�إذا زادت ن�سبة 
�أن  مالكها  على  التالية، وجب  الأ�سباب  ل�سبب من  الهيئة  موافقة  دون  التملك عن ذلك 

يتخل�ص منها خلال مدة ثلاثة �أ�شهر:
التنازل عن الأ�سهم فيما بين الأ�صول والفروع. 	.1

حالات الميراث والو�صية والهبة. 	.2

تنفيذ عمليات الاندماج وفقا للأحكام القانون. 	.3
	�إعادة هيكلة ر�أ�س المال فيما بين مجموعة ال�شركات المرتبطة. .4

الا�ستحواذ من قبل �إحدى الم�ؤ�س�سات المالية المرخ�ص لها بن�شاط التعهد بتغطية  	.5
الإ�صدارات الأولية.

الحالات الأخرى التي توافق الهيئة عليها وفقا لل�ضوابط التي ت�ضعها. 	.6

الن�سب  عن  الزيادة  �أ�سهم  في  الت�صويت  حق  الأ�سهم  مالك  يفقد  الأحوال،  جميع  وفي 
المقررة في هذا النظام في اجتماع الجمعية العامة العادية وغير العادية.
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